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PIB 2019: una
ruta complicada

D e acuerdo con varios indicadores clave, asi como opi-

niones de diversos analistas, la perspectiva de la eco-

nomia mexicana para el 2019 es menos optimista que
para el 2018. Si bien es cierto que para fines del Paquete Eco-
nomico 2019, aprobado por el Congreso en diciembre pasa-
do, la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) previ6
dentro de los Criterios Generales de Politica Econdmica 2019
que la economia crecerd a una tasa de 2%. Sin embargo, se
estima que esa meta no se cumplird.

Por ejemplo, la semana pasada el Inegi revelo sus estimaciones
sobre el desempefio del PIB para el Cuarto Trimestre del 2018 y en
forma anualizada. Destaca que el ultimo trimestre del 2018 mos-
tré una desaceleracion importante, comparado tanto con el tercer
trimestre del 2018, crecid solo 0.3%, como con el mismo trimestre
del 2017, 1.9 por ciento.

En este contexto, es importante sefialar que la balanza comer-
cial para diciembre del 2018 mostré un saldo positivo, es decir,
México exportd mas que lo que importd. El Inegi reporta que en
diciembre, las exportaciones totales se incrementaron en 4.3%,
mientras que las importaciones cayeron en 0.8 por ciento. El pro-
blema, es que la caida en las importaciones es un signo de que la
demanda interna estd perdiendo ritmo, por lo que los analistas,
incluso Jonathan Heath, nuevo subgobernador del Banco de Mé-
xico, anticipan una importante desaceleracion en la actividad eco-
nomica. Asi que no es un buen signo como quiso presumir el presi-
dente Lopez Obrador en una conferencia de prensa.

Asimismo, la crisis de abasto de gasolina en una importante
cantidad de entidades durante la primera quincena de enero y su
persistencia en diversos estados del Bajio y Jalisco, se reflejard en
una desaceleracion de 1 0 2 décimas en la tasa de crecimiento es-
perada para el primer trimestre del 2019. Asimismo, el cierre del
gobierno de los Estados Unidos por 35 dias, que se traducird en un
menor crecimiento de la economia de ese pais en el primer trimes-
tre también tendrd un efecto negativo sobre el PIB de México.

En el mismo sentido se estiman efectos negativos sobre el PIB
del primer trimestre del bloqueo de las vias de ferrocarril en Mi-
choacdn por parte de maestros de la CNTE, que afectd la distribu-
cién oportuna de una gran cantidad de productos, y 1a huelga de
trabajadores en las maquiladoras de Matamoros, Tamaulipas, que
freno varios dias la exportacion de diversos productos a Estados
Unidos, principalmente en el ramo de autopartes.

Ademds de estos factores estdn otros, cuyo efecto se resentird a
lolargo del afno. Por un lado estd la baja en 1a calificacion crediticia
de Pemex por parte de Fitch Ratings, que genero presiones alaba-
jasobre el precio de los bonos de Pemex, incrementando el rendi-
miento que debe pagar la empresa productiva del Estado sobre su
deuda.

También, la centralizaciéon de compras en SHCP y la figura de
los superdelegados, que se anticipa, se convierta en un cuello de
botella para el ejercicio oportuno de los recursos, generan dudas
sobre un eficaz gasto publico en el 2019.

Ante esta perspectiva, Bank of America ya advierte que es alta-
mente probable que 1a tasa de crecimiento para todo €l 2019 sea de
apenas 1.0 por ciento.

Por otra parte, hay diversas medidas que estd impulsando la ad -
ministracion del presidente L.opez Obrador que generardn impac-
tos negativos sobre la productividad en México, lo que afectard la
capacidad de crecimiento de largo plazo: el retroceso en la reforma
educativa y el freno a proyectos vinculados con la reforma energé-
tica, que seguramente afectardn negativamente las intenciones de
inversion del sector privado.

Como es de esperarse, las autoridades hacendarias han tratado
de enviar un mensaje de confianza sobre las perspectivas de nues-
tra economia; sin embargo, no han sido capaces de construir cre-
dibilidad frente a los mercados, por lo que nuestra economia en-
frenta hoy una ruta complicada hacia adelante.

*El autor es economista.




