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LOS CAPITALES: Pemex, el mayor riesgo
para la estabilidad de México

por Edgar Gonzalez Martinez

Es el reto mas desafiante para el gobierno de AMLO

Las calificadoras y los inversionistas son los mas interesados de que Petrdleos Mexicanos avance ya
gue la situacion de PEMEX es de los riesgos mas preocupantes para la estabilidad financiera del pais,
y de los retos mas desafiantes para el inicio de la nueva administracion publica. Esto debido a que
podria contaminar con la percepcién de deuda del pais, al considerar que sus finanzas publicas se
tuvieran que desviar del presupuesto por mantener a Pemex a flote.

Como usted seguramente recuerda, la agencia Fitch, una de las tres calificadoras mas influyentes del
mundo, redujo la calificacién de bonos a largo plazo a Pemex, degradando en dos escalones su
calificacion crediticia, para dejarla en el ultimo nivel del grado de inversion. Ademas, Fitch mantuvo
la perspectiva de la empresa en ‘negativa’, algo que podria implicar otra degradacién crediticia para
Pemex mas adelante, si se confirma el deterioro financiero y en la produccion de la petrolera en sus
proximos reportes trimestrales, o a la falta de mayor apoyo del Gobierno Federal.

Por supuesto, la interrupcidn de las rondas de licitaciones, las dudas sobre la continuidad de las
farmouts de Pemex y las recientes necesidades de inversiones de la petrolera mantienen alertas a
los agentes econdmicos.

Pero, lo que necesitan las calificadoras y los inversionistas son los planes concretos de Pemex que
les den una idea clara de cdmo elevaran la producciéon de Pemex y sobre todo cdmo lograran hacerlo
con tan elevado endeudamiento. La decisién de Fitch no resulté una fuerte sorpresa negativa para
los mercados financieros locales (domind el optimismo generado por la FED), después de que otra
calificadora (Moodys) comentd que daba el beneficio de la duda de por lo menos 6 meses, y revisar
tendencia o algunos resultados del plan implementado por Pemex antes de posicionar un cambio en
la calificacion.



