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RICOS Y PODEROSOS

f

Pemex, ;menor carga fiscal?

1 presidente Andrés Ma-
E nuel L6pez Obrador hi-

70 Un anuncio que po-
dria marcar un parteaguas en la
historia de Petroleos Mexicanos
(Pemex).

Anuncid que le quitardn “car-
ga fiscal” a Pemex porque es una
de las petroleras que mds impues-
tos pagan en el mundo.

Reconoci6 que quitar car-
ga fiscal a Pemex significard me-
nos recursos para el gobierno; sin
embargo, adelantd que el dine-
ro se suplird “con los ahorros que
estamos obteniendo”.

Lanoticia es muy positiva. El
detalle lo dard a conocer en los
proximos dias.

Pero lo que queda claro es que
el gobierno lépezobradorista ha-
bria entendido la importanciade
fortalecer financieramente a Pe-
mex, implicito en la degradacion
crediticia reciente por parte de la
agencia calificadora Fitch.

Ademads de los focos de alerta
delas otras calificadoras que, de
distinta forma, advierten sobre la
delicada situacion financiera dela
petrolera y su elevado endeuda-
miento que alcanzalos 104,000
millones de dolares, por los cua-
les tendrd que pagar alrededor de
30% para amortizar los intereses
en los proximos tres afos.

Laelevada carga fiscal de Pe-
mex, por afios no fue otra cosa
mads que la transferencia multi-
millonaria de recursos de la pe-
trolera al gobierno mexicano. Du-
rante muchos afios se reconocié
incluso por los propios gobier -
nos que Pemex era una especie de
“vacalechera” del gobierno fede-
ral por la cantidad de dinero que
le transferfa.

Aunque la dependencia delas
finanzas publicas respecto de los
recursos que le transfiere Pemex
se redujo notablemente en los ul-
timos afios hasta un minimo de
17%, lo cierto es que la petrolera
se queda con muy pocos recursos
parainvertir en todas sus activi-
dades. Pemex ha pagado impues-
tos equivalentes a 45% de sus in-
gresos brutos en los ultimos 10
anos. El ano pasado sus contribu-
ciones al fisco fueron por 470,000
millones de pesos, mds del doble
delo que pago la totalidad de las
m4s de 100 empresas que cotizan
enlaBolsa.

Enlos dos tltimos afios hubo
mejoras en su contribucion fis-
cal pero aun insuficientes y si-
guen siendo muy elevadas por-
que estdn sujetas a impuestos y
multiples derechos. La Secreta-

ria de Hacienda aceptd aumentar
los limites de los gastos deduci-
blesy fue un alivio que se calcul6
en 9,000 millones de pesos de be-
neficio en el 2017.

Si el gobierno lépezobradoris-
talograreducir la carga fiscal de
Pemex a niveles de sus principa-
les competidoras, sin duda, se-
rdun parteaguas parala historia
de la petrolera y muy probable-
mente se traducird en mejores ca-
lificaciones de las agencias que
evaluan su comportamiento fi-
nanciero. Veremos los detalles y
también habrd que esperar lade-
finicién del modelo de operacion
que seguird Pemex porque otra
de sus asignaturas pendientes es
el elevado costo de operacion que
registra.

Serd importante que el gobier-
no defina hacia donde va Pemex y
que€ tanta apertura a las inversio-
nes extranjeras mantendrd.

ENERGIA LIMPIA Y
BARATA, NO

El gobierno de Andrés Manuel
Lépez Obrador tomd en la ultima
semana un par de decisiones que
buscan fortalecer ala Comision
Federal de Electricidad (CFE).

Sin embargo, de acuerdo con
los expertos, lo que es previsible
con tales decisiones, en el cortoy
mediano plazo, es que se registra-
rdn severos “apagones” en distin-
tasregiones del pafs.

El gobierno l6pezobradoris-
taal mismo tiempo que anuncio
la cancelacion de 1a cuarta subas-
ta eléctrica, canceld también dos
proyectos de transmision eléc-
trica, considerados como los mds
grandes en la historia nacional.

Se trata en el primer caso de la
cuartasubasta de largo plazo para
la adquisicion de energia eléctrica
parala CFE. Se anticipaba una in-
version minima de 1,600 millones
de ddlares en nuevas centrales,
principalmente renovables.

Por otra parte, se cancela-
ron los proyectos de las lineas de
corriente directa en alta tension
(HVDC, por susigla en inglés) que
transmitirian energia del Istmo de
Tehuantepec al centro del pais e
interconectarian a la peninsula de
Baja California con el resto del te-
rritorio nacional.

Tanto la cuarta subasta como
los dos proyectos de transmision
eléctrica implicaban cuantiosas
inversiones y la generacion y dis-
tribucion de energia limpia.

Se quedaron enlalineade
arranque alrededor de 30 empre-

sas que buscaban “pujar” y par-
ticipar. Ambas decisiones van en
contrade las energias limpias, las
inversiones privadas extranjeras y
nacionales y las tarifas mas bajas,
en funcién de mayor competen-
ciaen el mercadoy en contrade
lareforma energética en el sector
eléctrico.

APAGONES,
ADVIERTEN

Apenas unas horas después de
que el presidente de México, du-
rante unas de sus conferencias de
prensa matutinas, habia asegura-
do que “tenemos energia de so-
bra”, el comisionado presiden-

te de la Comision Reguladora de
Energia (CRE), Guillermo Garcia
Alcocer, publico un tuit en el que
dijo: El verano del 2018 tuvimos
lademanda mdxima histérica y el
margen de reserva por debajo de
6 por ciento.

Si esto se repite para €l 2019
(baja de reserva operativa y al
mismo tiempo demanda pi-
co) puede llevar a operar el siste-
ma allimite y generar apagones.
Por eso es indispensable invertir,
advirtio.

Via redes, Enrique Cdrdenas,
ex director ejecutivo del Centro
Espinosa Yglesias escribi6 “es-
te gobierno va con todo en contra
del ambiente: energia basada en
carbon, refineria basada en com-
bustible fosil en vias de extincion,
y desperdicio y desdén a las ener-
glas limpias y renovables”. De
acuerdo con el comisionado de la
CRE, Luis Guillermo Pineda Ber-
nal, “la cancelacion se realiza por
laabsurday ciega oposicién ala
reforma energética”.

Por lo que se ve, en mate-
ria eléctrica, las decisiones que
se estan tomando, son altamen-
te riesgosas para el sector, pa-
ralaindustria y para laeconomia.
iVeremos!

ATISBOS

ALIVIO.- Viene un fuerte ali-
vio para los derechohabientes
del Infonavit. La institucion que
encabeza Carlos Martinez es-

td a punto de anunciar un pro-
grama para atener a alrededor
de 200,000 personas que tienen
créditos impagables. Se trata de
créditos que estaban indexados
al salario minimo, por lo que el
saldo total de la cuenta se actua-
lizaba cada vez que crecia el mi-
nimo, mds una tasa nominal. Se-
rd un golpe muy positivo.




