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FITCH RATIFICA NOTA EN “BB+(MEX)”

Endeudamiento 
de Cozumel, 
moderado

Redacción 
EL ECONOMISTA

QUINTANA ROO presenta continuidad en 
sus principales fortalezas y debilidades fi-
nancieras, por lo que Fitch Ratings ratificó 
en “BB+(mex)” su calificación riesgo emi-
sor, con perspectiva Estable.

La agencia consideró el nivel de endeu-
damiento de largo plazo moderado respecto 
a sus ingresos disponibles (IFO) y sostenibi-
lidad volátil, y que la generación de flujo li-
bre para servir deuda o realizar inversión se 
mantiene altamente ligada a la gestión del 
gasto y recepción de participaciones federa-
les, y el nivel de pasivo circulante se mantie-
ne elevado en términos absolutos y relativos 
al nivel de efectivo libre disponible. 

“El ayuntamiento presenta áreas de 
oportunidad en materia de información 
contable. Cozumel destaca por ser un des-
tino turístico importante en el contexto na-
cional e internacional. Cuenta con indica-
dores socioeconómicos favorables respecto 
a la media nacional, apoyando la recauda-
ción local, la cual destaca respecto al prome-
dio del Grupo de Municipios Calificados por 
Fitch (GMF)”, explicó la calificadora a través 
de un reporte enviado a la Bolsa Mexicana de 
Valores.

A septiembre del 2018, Cozumel regis-
tró una deuda directa de largo plazo de 421 
millones de pesos, 0.93 veces los IFO. La to-
talidad de la deuda estaba compuesta de un 
crédito con la banca comercial y otro con la 
banca de desarrollo. 

Sin embargo, en diciembre del año pasa-
do el municipio reestructuró la totalidad de 
su deuda, consolidándola en un solo finan-
ciamiento con la banca de desarrollo 

Cozumel cuenta con un pasivo no ban-
cario elevado en términos de días, gasto y 
nivel de efectivo. El pasivo circulante tota-
lizó 223.6 millones de pesos. Entre los prin-
cipales adeudos, destacó por monto lo co-
rrespondiente a proveedores, retenciones y 
contribuciones, ISSSTE, programa de recu-
peración de playas y pago al sistema de aho-
rro para el retiro.

El territorio exhibe, según la calificadora, 
un desempeño financiero débil por su vola-
tilidad en la generación de ahorro interno. Al 
tercer trimestre del 2018, el ahorro interno 
generado representó 25.2% de los IFO y, fue 
mayormente impulsado por un incremento 
de 30.1% en las participaciones municipales 
respecto al mismo periodo del 2017. 

Los ingresos propios mostraron una baja 

anual, aunque la proporción en relación a los 
ingresos totales de 41.4% compara favora-
blemente con el promedio del GMF (25.1 por 
ciento).El gasto operativo aumentó 15.9% a 
tasa anual.

“Al ser el 2018 periodo electoral, Fitch no 
descarta posibles presiones en el gasto al cie-
rre del señalado ejercicio fiscal, a lo cual dará 
seguimiento”, refirió. 

La agencia señaló que de acuerdo con 
la Ley de Ingresos y Presupuesto de Egre-
sos 2019, Cozumel mantiene una expecta-
tiva favorable en materia de recepción de 
participaciones y una generación de ingre-
sos propios adecuada. De esta forma, los IFO 
mantienen estabilidad. 

En materia de gasto, se presupuesta un 
incremento importante en donde destaca el 
incremento en servicios personales e inver-
sión pública. 

COMERCIO Y SERVICIOS

Las principales actividades económicas del 
municipio son el comercio y los servicios 
que se brindan en restaurantes y hoteles por 
la importancia del sector turístico, con una 
ocupación hotelera de 65% a septiembre del 
2018 (57% en el 2017). 

“Cozumel es considerada una isla de des-
tino turístico inteligente, la cual contempla 
infraestructura en comunicaciones. De esta 
manera, se espera mejorar los servicios tu-
rísticos municipales”, agregó Fitch. 
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El municipio del estado de Quintana Roo pre-
senta continuidad en fortalezas y debilidades 
financieras. foto: shutterstock 

La generación de flujo libre para servir deuda o realizar 
inversión se mantiene altamente ligada a la gestión del 
gasto y recepción de participaciones federales

41.4
por ciento
es la proporción de los ingresos propios 
en relación a los totales; el promedio del 
GMF es de 25.1 por ciento.

Santa Catarina aumenta 
capacidad recaudatoria
Ariel Méndez
EL ECONOMISTA

DEBIDO AL incremento de la capacidad re-
caudatoria y mejora en la liquidez, Fitch Ra-
tings cambió la perspectiva de la califica-
ción del municipio de Santa Catarina, Nuevo 
León, a Estable desde Negativa. También ra-
tificó la nota en “BBB-(mex)”. 

“La modificación de la perspectiva a Es-
table del municipio de Santa Catarina se sus-
tenta en un incremento en su capacidad re-
caudatoria, un control en sus gastos y una 
mejoría en su posición de liquidez al avan-
ce financiero del tercer trimestre del 2018”, 
explicó la agencia en un reporte enviado a la 
Bolsa Mexicana de Valores. 

Adicionalmente, la calificación contem-
pla otros factores como: nivel bajo de en-
deudamiento a largo plazo, ausencia de con-
tingencias relacionadas con organismos 
descentralizados y una economía fuerte. 

Por el contrario, la calidad crediticia está 
limitada por la ausencia de un fondo formal 
de pensiones y jubilaciones, una flexibilidad 
financiera históricamente volátil que pre-
siona la sostenibilidad de la deuda en el lar-
go plazo.

De acuerdo con Fitch, el nivel de endeu-
damiento del municipio es bajo y con una 
sostenibilidad adecuada. A septiembre del 
2018, Santa Catarina registró un saldo de 
deuda directa de largo plazo de 185.3 millo-

nes de pesos, equivalente a 0.22 veces sus In-
gresos Fiscales Ordinarios (IFO).

En el periodo de análisis, la posición de li-
quidez presentó resultados mixtos. Sobre los 
recursos en caja, Santa Catarina reportó un 
saldo de 133.9 millones de pesos, mientras 
que en el 2017 registró 86.3 millones.  

“Por otra parte, el pasivo no bancario si 
bien reporta una reducción de 401.3 millones 
de pesos en el 2017 a 242.9 millones al avan-
ce financiero del 2018, aún se mantienen por 
arriba de la mediana del grupo de munici-
pios calificados por Fitch (GMF) en la métri-
ca de rotación del pasivo no bancario en tér-
minos de días gasto primario al reportar 108 
días (GMF: 71 días)”, detalló la calificadora. 

Asimismo, la flexibilidad financiera se ve 
con una mejoría dado el fortalecimiento en 
la recaudación principalmente por Impues-
to Sobre Adquisición de Inmuebles, conse-
cuencia del aumento en desarrollos habita-
cionales y comerciales que se han presentado 
dentro del municipio. 

En el tercer trimestre del 2018, el ahorro 
interno ascendió a 263.8 millones de pesos.
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$263.8
millones
de pesos fue el ahorro interno del muni-
cipio en el tercer trimestre del 2018.


