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MERCADOS
EN PERSPECTIVA
JUANS.

MUSI AMIONE

Nuevamente perciboun optimismoouna “fies-
ta” en los niimeros que tiene a los indicadores en
niveles atractivos y que justifica el armado de un
portafolio de inversiones que proteja el patrimo-
nio, porque esta “fiesta” se puede descomponer
muy pronto.
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gﬂméﬁs’? T Este juevesvamos aconocer el datode inflacion,
wwweism.mx alas 8:00 a. m., yla decision de politica monetaria

Momento oportuno

ues siempre sile vamos ahacer casoa
Fitch,lo que enun principio se reba-
tio y no se acepto; hoy se asume y se
planea actuar en consecuencia. Qué bueno que im-
peralarazony que no seignore a las calificadoras;
nos guste o no, el mundo de las inversiones le sigue
haciendo mucho caso a éstas. Ante este anuncio, ya
vimos los primeros frutos, hoy los bonos de Pemex
y del gobierno federal regresaron a los niveles de
preciode octubre del afio pasado, también el tipo de
cambio refleja algo de este optimismo yvuelve asus
cotizaciones de $19.00/19.05. Ignorar a las califica-
doras o descalificarlas a quien mas afecta es al cali-
ficado; un ejemplo tajante de esto es: si se pierde el
grado de inversion, simplemente dejan de conside-
rarnos undestino de inversion y se pierden trillones
de dolares en fondos del gobierno, pensiones, insti-
tuciones, etc. Un simil a esta situacion es querer pe-
dir prestado cuando apareces en el burd de crédito.
La Bolsa Mexicana tuvo un muy buen mes yre-
cuperd en enero 5.6 por ciento, pero no se nos pue-
de olvidar que el afio pasado perdio -15.6 por ciento.

de Banco de Méxicoalal:00 p.m. Lainflacion para
elmes de enero se estima en 0.27 por ciento men-
sual y 4.5 por ciento anual, por lo que la decision
de Banxico ante este buen dato seria no mover las
tasas ydejarlas en 8.25 por ciento. Hay que recor-
dar que la semanapasadala Fed tampoco modifico
las tasas.

Losreportes de las empresas en EU contintan
siendo buenos yjustifican el movimiento alcistade
las Bolsas. Nos siguen gustando hacia adelante y fui
muyenfaticoenrecomendarnovenderypermane-
cer aquienes se encontraban invertidos desde elul-
timo trimestre del 2018.

Sigo pensando que un buen portafolio tiene
60/70 por ciento en rentafijaen pesos —el premio
olatasade interés es muy bueno con rendimientos
arriba de 8 por ciento—, el otro 30/40 por ciento en
moneda extranjera, EUy Europa, y paralos mas
conservadores, en bonos denominados en dolares.

A quienes ya se encontraban invertidos y siguen
sinrecuperar las pérdidas, hace sentido esperar, ya
quelos fundamentales economicos de las empresas
que cotizan en Bolsa son buenos, debe de haberuna
recuperacion y quiza hasta un premio; si no nece-
sita el dinero y se comprometio alargo plazo no se
desespere apegandose al compromisodeverloasi y
no se salga alos cuatro o seis meses, con los precios
actuales es mejor meterse con mas para promediar
que salirse y perder.

Elanovabien hasta ahora, y quiero recalcar que
actuar hoy es oportuno ante un 2019 que se antoja
con menor crecimiento global y volatil. s



