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Laprecaria
fortaleza del peso

egustariaqueme explicaran

porqué esta tan fuerte el pe-

s0. 51, ya sé, larespuesta ob-
via es que existe confianza de los inversionis-
tas internacionales en el pais. De lo contrario
habria menos inversionistas dispuestos a te-
nerpesos en lugar de dolares.

Pero équé tan justificada esla confianza de
los mercados en el peso? Una serie de eventos
recientes sugiere que deberiamos tenerun ti-
podecambiomas castigado. Hastaarribadela
lista estalareduccion de dos grados de inver-

sion aladeudade Pemexporparte delacalifi-
cadora Fitch. Lo que pasacon la deuda de Pe-
mex puede afectar directamente ladeudadel
pais. Fitch no solo dejd alaempresa produc-
tiva del Estado a un escalén de perder el gra-
do de inversion —lo cual seria catastrofico—,
también la puso en perspectiva negativa. En
otras palabras, ademas de estar al borde del
abismo, tiene un pie en el precipicio.

Después esta nuestro bajo crecimiento
economico. Elultimo trimestre del ano pa-
sado la economia comenzo a desacelerarse
v podemos esperar que este trimestre tam-
bién sea complicado. El desabasto de gasoli-
na provocado por la lucha contra el huachi-
col seguro tendra un impacto negativo. Va-
rios economistas ya revisaron a la baja sus
proyecciones del afo. Algunos incluso las
redujeron aapenas1%.

Lainversion también se hafrenado. Estoes
natural en cualquier cambio de sexenio. Pero
enestaocasion parece haberse agudizado por
la cancelacion del aeropuerto de Texcocoy el
freno de las subastas petroleras. Ademas, en
lainiciativa privada existe nerviosismo porel
nuevo gobierno, lo que ha provocado que se
posponganinversiones.

Soy consciente que del otro lado de laba-
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lanza hay noticias que fortalecen al peso. La
firma del T-MEC, que vino a sustituir al Tra-
tado de Libre Comercio, generd optimismo.
El presupuesto de AMLO fue bien recibido.
Sin dudalas altas tasas de interés que esti pa-
gando el Banco de México ayudan. En el fren-
te externo también lo hacen la percepcion de
que la Federal Reserve no aumentara tasasy
ladebilidad del dolar frente a otras monedas.

Alfinal de cuentas, el valordel pesoesel re-
sultado de balancear los aspectos asu favory
en su contra. Por el momento el mercado le
estd dando mas peso a los positivos. Pero el
mercado es caprichoso y suapreciacion pue-
de cambiar en cualquier momento.

Los mercados son vistos por muchos co-
mo uno de los pocos contrapesos que tiene
AMLO. Su presente beneplacito puede in-
terpretarse comoun voto de confianzaa todas
sus politicas, incluidas la cancelacion del ae-
ropuerto de Texcoco, la construccion deuna
refineria en Tabasco y el impulso de una poli-
tica energética nacionalista. Estoesun error.
Que en estos momentos los inversionistas
internacionales estén apoyando al peso por
una serie de factores, algunos de ellos ajenos
al pais, no significa que lo seguiran haciendo
en el futuro. s



