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Reforma al SAR incorpora
elementos positivos: Fitch

Reporte. Mas rendimientos y nuevas facultades para Consar

Las modificaciones buscan una mejor pension paralos mexicanos. NELLY SALAS

KAREN GUZMAN

CIUDAD DEMEXICO

Laagencia calificadora Fitch Ra-
tings senalo que podria ser po-
sitivala iniciativa de reforma al
Sistema de Ahorro para el Retiro
(SAR) enviada al Congreso porel
presidente Andrés Manuel Lé-
pez Obrador en enero pasado.

La calificadora agrego en un
reporte que lainiciativa propone
cambios que podrian llevar are-
sultados positivos, entre los que
destacd reducir costos, alinearel
marcoregulatorio, yculminaren

mejores rendimientos y mayo-
res tasas de reemplazo paralos
afiliados.

Refirio que, sibien se necesita
trabajar en detallarla mejor, uno
de los objetivos clave es la sim-
plificacion de la administracion
y gobierno corporativo de las
Siefores, que son entidades con
“personalidad juridica propia”.

Esto se lograria al cambiar la
figuralegal de “Sociedades de in-
version” (Siefores) a “Fondos de
mmversion” (Fiefores).

“Estamodificacion eliminaria

una parte de los costos adminis-
trativos y operativos que tienen
estos fondos y que son adiciona-
les ala comision de gestion, por-
que ahora este seria absorbido
por las Afores”.

Otro cambio que menciono es
darle ala Comisién Nacional de
Ahorro para el Retiro (Consar)
lafacultad para determinar el ré-
gimen de inversion y alinear su
proceso de implantacion.

Senald que actualmente este
proceso requiere la aprobacion
del Congreso, ademas de otros

Y ADEMAS

Propuestasde
cambio al sistema

Lainiciativaque analizan
loslegisladores propo-

ne modificar el esquema
de comisiones, en el que
agregaun componente
adicional por desempeiio
por parte dela Afore, este
seria calculado sobre el
rendimiento generado por
encima deun portafolio de
referenciaestablecido por
la Comision Nacional del
Sistema de Ahorroparael
Retiro (Consar).

requisitos legales, por lo que de
ser aprobada, esta autonomia
mejoraria el tiempo de imple-
mentacion de cambios futuros
enelrégimen, asimismo, de per-
mitir que evolucione, daria ma-
yores opciones deinversionalos
fondos, especialmente en el ru-
brodevalores extranjeros.

Explicd que de aprobarse, la
junta de gobierno de Consares-
taria compuesta por represen-
tantes de los trabajadores, de los
patronesy de diversos drganos
gubernamentales; ademas, de-
terminaria el régimen de inver-
sion, tomando en cuentala opi-
nion de la Secretaria de Hacien-
day Crédito Publico y el Banco
de México antes de finalizar
cualquier cambio.

Fitch destaco que en otras
ocasiones ha comentado sobre
la poca diferenciacién que las
Afores mantienen entre las dis-
tintas clases de Siefores, ya que
su consumo del presupuesto de
riesgo es similar, especialmente
enloslimites de rentavariable y
valor en riesgo y el cambio per-
mitiria diferenciarlas. s



