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Fitch Ratings elogia
la propuestade

cambios para Afore

© Calificadora ve efectos positivos si se ajusta la regulacion
© Destaca facultad para determinar el régimen de inversion

Mercado de capitales

Participacion en activos del sistema financiero,
por tipo de inversionista
(Porcentaje del valor total de mercado)
privada - Siefores Fondos
184 de inversién
12.8

Banca de desarrollo 10.9
Otros 2.7

Recursos administrados
por las Afores*
(Billones de pesos)
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*A partir de 2019, las cifras corresponden a proyecciones de a Consar,
Fuente: Consar

ma que permitiria que evolucione
mas oportunamente vy daria mayo-
res opciones de inversion a los fon-
dos, especialmenteenelrubro de va-
lores extranjeros.

ANTONIO HERNANDEZ e
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La calificadora Fitch Ratings infor-
ma que los cambios legislativos pro- !

puestos por el gobiemo del presi- U\ “La junta de gobiemo de Consar,
dente Andrés Manuel Lopez Obra- queestariacompiesta porrepresen -
dor en las Afore tendria efectos PO- A pMINISTRADORAS de fondos tantes detrabajadores, de patronesy

de diversos drganos gubernamenta-
les, determinaria el régimen de in-
version, pero tendria que tomar en

sitivos al mejorar su regulacion, pro-
vocar mejores rendimientos y en
consecuencia aumentar el porcen-

para el retiro operan en México.

taje del salario que recibirdn losaho- N cuentaa Hacienday al Bancode Mé-
rradores al momento de su retiro co- o eandie di ot Xico antes de finalizar cualquier
mo pension. LA JIRNIS (0 grssrne cambio. Es notable que la propuesta

El 23 de enero pasado, el gobjierno €€ L.Onsar, que estaria no considere la contribucion de pro-
envio al Congreso de la Union una  commpuesia por fesionales con experiencia en admi-
iniciativa de cambios al régimende representantes de nistracion deinversionesy prevision
inversion de las Afore, donde resalta  (rabajadores, de patrones  de riesgos”, anadio.

. |

la busqueda de mejores rendimien- v de diversos éreanos En opinion de la agencia, algunas
tos al dejar de invertirenSociedades oy hernamentales, implicaciones potenciales de la ini-

de inversion (Siefores) y pasar a fon- ciativa dle reforma sobre el régimen
dos de inversion (Fiefores). de inversion de las Afore incluyen

“Esta  modificacién  eliminaria ampliarloslimites de renta variable,
una parte de los costos administra- valores extranjeros y divisas, lo que
tivos y operativos que tienen estos podrian contribuira mejorarlosren-

fondos, v que sonadicionales alaco- dimientos ajustados por riesgo.

determinaria el

réegimen de inversion™

“Y . “{ix . - ’
LOS activos alterns

mision degestion, porqueahoraeste  PUECEN Ser na uente Anadioque lainiciativa prevé ma-
seria absorbido por las Afore”, dijp  Importante de yorinversion en capital dedesarrollo
Fitch Ratings. diversificacion y un para empresas pequeiias y media-
“Los fondos estarian exentos de potencial de rendimiento. nas, asi como en ofertas de capital
contar con asamblea de accionistas, Sin embargo. esta clase privado y proyectos de infraestruc-
consejo de administracién y comi~  je activos conllevan tura estratégica para el pais.

“Los activos alternativos pueden
ser una fuente importante de diver-

sionado. No se espera que este cam-
bio afecte la estrategia ni la adminis-

Nnias riesgos”

tracion de los portafolios, solo que  FITCH RATINGS sificacién y un potencial de rendi-
facilite la reduccion de costos”. A miento. Sin embargo, esta clase de
La calificadora resalté que otro activos conllevan mas riesgos y re-
cambio propuesto por el gobierno es quieren mayores procesos y recur-
otorgarle ala Comision Nacional del sos de inversion para poder serana-
Sistema de Ahorro para el Retiro lizados”, advirtio.
(Consar) la facultad para determinar “Esta clase de inversiones puede
elrégimende inversiondelas 10 Afo- incrementar costos a las Afore, quie-
re que operan en Mexico. nes tendrian como reto adicional
De ser aprobada la modificacion, mantener su proceso de toma de de-
esta nueva autonomia mejoraria el cisiones de inversion independiente
tiempo de implementacion de cam- de influencias externas”, expuso Fit-

bios futurosen el régimen, de tal for- ch Ratings. @



