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Calificaciones crediticias
de estados y municipios

Ariel Méndez
EL ECONOMISTA

COZUMEL,
QUINTANA ROO

Endeudamiento
moderado

El municipio de Cozumel, Quin-
tana Roo, presenta continuidad en
sus principales fortalezas y debili-
dades financieras, por lo que Fitch
Ratings ratifico en “BB+(mex)”
su calificacion riesgo emisor, con
perspectiva Estable.

La agencia considero el nivel
de endeudamiento de largo pla-
zo moderado respecto a sus ingre-
sos disponibles (IFO) y sostenibili-
dad voldtil, y que la generacion de
flujo libre para servir deuda o rea-
lizar inversion se mantiene alta-
mente ligada a 1a gestién del gasto
y recepcion de participaciones fe-
derales, y el nivel de pasivo circu-
lante se mantiene elevado en tér-
minos absolutos y relativos al nivel
de efectivo libre disponible.

“El ayuntamiento presen-
ta dreas de oportunidad en mate-
ria de informacién contable. Co-
zumel destaca por ser un destino
turistico importante en el contex-
tonacional e internacional. Cuen-
ta con indicadores socioeconémi-
cos favorables respecto a la media
nacional, apoyando la recauda-
cién local, 1a cual destaca respecto
al promedio del Grupo de Munici-
pios Calificados por Fitch”, expli-
cola calificadoraa través deunre-
porte enviado a la Bolsa Mexicana
de Valores.

A septiembre del 2018, Cozu-
mel registro una deuda directa
de largo plazo de 421 millones de
pesos, 0.93 veces los IFO. La to-
talidad de la deuda estaba com-
puesta de un crédito con la banca
comercial y otro con la banca de
desarrollo.

Sin embargo, en diciembre del
afo pasado el municipio reestruc-
turd la totalidad de sudeuda, con-
soliddndola en un solo financia-
miento con labanca de desarrollo.

SANTA CATARINA, NL

Capacidad
recaudatoria

Debido al incremento de la capa-
cidad recaudatoria y mejora en

la liquidez, Fitch Ratings cambid
la perspectiva de la calificacion
del municipio de Santa Catarina,
Nuevo Ledn, a Estable desde Ne-
gativa. También ratific la nota en
“BBB-(mex)”.

“La modificacion de la pers-
pectiva a Estable del municipio de
Santa Catarina se sustenta en un
incremento en su capacidad re-
caudatoria, un control en sus gas-
tos y una mejoria en su posicion de
liquidez al avance financiero del
tercer trimestre del 2018”, indico
la agencia.

De acuerdo con la calificado-
ra, el nivel de endeudamiento del
municipio es bajo y con una soste-
nibilidad adecuada. A septiembre
del 2018, Santa Catarina registrd
un saldo de deuda directa de lar-
go plazo de 185.3 millones de pe-
so0s, equivalente a 0.22 veces sus
Ingresos Fiscales Ordinarios.

Santa Catarina ha presentado
un desempeno financiero vold-
til durante el periodo 2013-2017,
aunque al avance financiero del
tercer trimestre del 2018, el muni-
cipio mostré una mejora en com-
paracion con el mismo lapso del
ejercicio fiscal anterior.

La flexibilidad financiera se ve
con una mejoria dado el fortale-
cimiento en la recaudacion prin-
cipalmente por Impuesto sobre
Adquisicién de Inmuebles, conse-
cuencia del aumento en desarro-
llos habitacionales y comerciales
que se han presentado dentro del
municipio.
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Las principales actividades econdémicas de Cozumel son comercio y servicios. FOTO: SHUTTERSTOCK

MINATITLAN, VERACRUZ CHIAUTLA, EDOMEX
Fortalecimiento = Mejor perspectiva
presupuestal crediticia

Fitch Ratings asigno la califica-
cién crediticia de “BBB(mex)”
con perspectiva Positiva a la ca-
lidad crediticia del municipio de
Minatitldn, Veracruz.

“La perspectiva Positiva refle-
jaun fortalecimiento en el desem-
peno presupuestal al 31 de octubre
del 2018 que, de mantenerse, for-
taleceria la generacion de ahorro
como consecuencia de las politi-
cas de austeridad que muestran
un gasto 41.3% por debajo del pa-
gado al mismo periodo del 20177,
indicd la calificadora.

Ademds, afirmd Fitch, este au-
mento en la flexibilidad financiera
robustece la posicion de liquidez:
lacajarepresental.8 veces el pasi-
vo no bancario al mismo periodo.

Entre los factores que respaldan
la calificacion de Minatitldn des-
tacan: el nivel bajo de apalanca-
miento con respecto a sus ingresos
fiscales ordinarios y a sus pares de
calificacién con términos y condi-
ciones favorables, asi como la im-
portancia del municipio en el con-
texto energético nacional.

Ademads, Minatitldn es sede de
uno de los complejos petroquimi-
cos mds importantes y de una de
las refinerias mds grandes de Pe-
troleos Mexicanos, Refineria Ge-
neral Lizaro Cdrdenas del Rio.

Chiautla, Estado de México,
mantiene controlado su gasto
operativo y ha fortalecido el aho-
rro interno en los ultimo afos,
motivo por el que Fitch Ratings
ratifico la calificacion de la cali-
dad crediticia del municipio en
“BBB(mex)”, y la perspectiva
crediticia se modificd a Positiva
desde Estable.

“El cambio en la perspectiva se
fundamenta en el control del gas-
to operativo y el fortalecimiento
del ahorro interno en los ultimos
anos, asi como en indicadores de
deuda y sostenibilidad maneja-
bles y ausencia de contingencias
en materia de pensiones y jubila-
ciones”, sefiald la agencia.

Al 30 de septiembre del 2018,
elsaldo de la deuda directade lar-
go plazo, integrado por el crédi-
to Banobras fue de 8.6 millones de
pesos, lo que representd 0.12 ve-
ces sus Ingresos Fiscales Ordina-
rios. Elservicio de la deuda fue de
3.4% del ahorro interno.

El municipio de Chiautla se
ubica en el centro oriente del Es-
tado de México. La Poblacion
Econdmicamente Activa se con-
centra principalmente en el sec-
tor terciario (comercio y servicios
diversos).
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