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EL ECONOMISTA
ESTRATEGIAS

monto:
fecha de colocación: 

plazo: 
tasa de colocación: 

sobretasa: 
cupón: 

encargados de la colocación: 
calificaciones: 

3,150 mdd
28 de marzo del 2017
10 años
4.15
165 pb
4.19%
Barclays, Deutsche Bank y JPMorgan
A3/BBB+/BBB+

1,880 mdd
10 octubre del 2017
30 años
4.60%
+175 pb
6.67%
Goldman Sachs, HSBC y Morgan Stanley
A3, BBB+ y BBB+, según Moody’s, Fitch y S&P, respectivamente

2,000 mdd
3 de enero del 2018
10 años
3.80%
135 pb
3.75%
A3/BBB+/BBB+
BBVA, Bank of America Merrill Lynch y JPMorgan

MARZO 2017 OCTUBRE 2017 ENERO 2018

ANTERIORES 
COLOCACIONES 

EN EU

Participan: 320 inversionistas instituciones
Dirigido a: inversionistas institucionales de América, 
Europa, Asia y Oriente Medio
Moneda: dólares.
Sobretasa: 185 pb
Posibles encargados de la emisión: Barclays, Bank of 
America y Morgan Stanley
Se adquieren: Gestoras internacionales

BONOS 
SOBERANOS 

MÉXICO

OBJETIVOS

PARTICULARIDADES

CALIFICACIÓN

CONTEXTO

RECURSOS
CAPTADOS

El gobierno de 
Andrés Manuel López 

Obrador por medio 
de la Secretaría de 
Hacienda y Crédito 

Público debutó en los 
mercados financieros 

internacionales de 
capital a través de la cual 

se colocó deuda por:

Monto: 2,000 millones de dólares
Instrumento: bonos globales

Vencimiento: abril 2029
Plazo: 10 años

Tasa de Rendimiento: 4.57%
Tasa cupón: 4.50%

Demanda total: 8,000 millones de dólares
Equivalente a: 4.0 veces el monto emitido

Mantenerse dentro de los límites 
de endeudamiento externo neto 

establecidos en el Paquete Económico 
2019.

Brindar tanto mayor liquidez a su 
curva de rendimientos en el mercado 
de dólares como mayor eficiencia al 

proceso de descubrimiento de precios 
de otros emisores mexicanos, tanto 

públicos como privados, al establecer un 
nuevo bono de referencia a 10 años.
Ampliar la base de inversionistas y 

preservar la diversidad del acceso al 
crédito en los mercados financieros 

internacionales de mayor importancia y 
profundidad.

En la primera venta global de bonos bajo la 
administración del presidente Andrés Manuel 

López Obrador.
La SHCP detalló que la transacción está en 
línea con la estrategia de endeudamiento 
anunciada el 14 de enero en el Plan Anual 

de Financiamiento 2019, en donde se 
estableció que se recurriría a los mercados 

internacionales de manera complementaria y 
sólo cuando éstos ofrecieran oportunidades 

favorables de financiamiento.
Resaltan que la transacción da mayor liquidez 

a la curva de rendimientos en el mercado 
de dólares y mayor eficiencia al proceso de 

descubrimiento de precios de otros emisores 
mexicanos, públicos y privados.

La venta ocurre 
en un momento 
en el que se prevé 
que la Reserva 
Federal de 
Estados Unidos 
deje de aumentar 
su tasa de interés 
de referencia.

Contribuirán a financiar el 
déficit gubernamental y las 
amortizaciones de deuda 

externa del presente año. Estas 
amortizaciones ascienden a 4,550 

millones de dólares, que son 
equivalentes a 0.4% del PIB del 

2019.

Fitch Ratings calificó con “BBB+” 
los nuevos bonos de México, en 

línea con la calificación que tiene 
la deuda soberana de largo del 

país, que tiene grado de inversión 
con riesgo moderado en el largo 

plazo.

“La evaluación de los bonos será 
sensible a cualquier cambio en el 
tipo de cambio a largo plazo de 

México”, advierten.
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