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Reunion comercial China-EU vy Brexit acaparan la atencion de mercados

oapunta aque lafiestaen losmer-

cados esta por concluir. Habiamos
comentado quedespuésde unenero
espléndido con reacciones de alza

rapidas frentealascaidas del altimo trimestre
de 2018, era muy dificil que ante una clara
desaceleracién de la economia mundial los
mercados mantuvieran su ritmo de reaccion.
También comentamos que febrero es un
mes donde los mercados tienden a descontar
en gran medida lo bueno o lo malo de enero,
paraqueapartirde marzoyhastajulioveamos
unaumentoen lavolatilidad delos mercados.

Por lo general, esto sucede ciclicamente
durante el primer afio del nuevo Gobierno
en México yen el tercer afio de Gobiernos
americanos. Dentrode lavoladlidad, cuando
ha habido tendencias de alza, se debe a los
bajos niveles de tasas de interés y un Gobier-
No americano con crecimiento economico y
que apoya la candidarura de Trump hacia un
nuevo periodo.

En esta ocasion, la Fed ha ido normalizan-
do las tasas de interés en Estados Unidos,
mieniras que en México se mantienen eleva-
das. Ademis, las economias transitan poruna
desaceleracidon.

Porello, evaluando evenios comoel conflic-
to comercial de Estados Unidos con China
y el problema de la proteccion intelecrual, el
Brexit con alta incertidumbre ayuda un poco
el probable acuerdo entre el Gobierno ameri-
cano y el Congreso faltando la aceptacion de
Donald Trump, ademasdeaalgiinotroevento,
nos inclinamos por una volatilidad con mo-

vimientos con mayor sesgo negativo. A los
mercados de capitales les hace falta un ajuste
de baja adicional con un délar que podria
seguir reaccionando.

En México, HR Rating disminuyd la previ-
sidn de crecimiento 2019 a 1.7% anual ante
una desaceleracion en el consumo y la inver-
sidn. Moody’s ha comentado que la cance-
lacién de la subasta de energia renovable es
negativa para el sector energético. Plantea
dudas sobre laapertura al sector privadoydel
compromiso de México con la inversion de
energias renovables.

La presente administracion buscara re-
negociar contratos firmados con las empre-
sas generadoras de energia elécirica con el
objetivo de reducir los precios de los energé-
ticos. Ojald que esto no implique en el tiempo
interrupciones de suministro de energia que
afecte al comercio, ala produccién y/o sector
residencial.

Esto se suma a varios eventos que ponen

en cuestionamiento inversiones privadas en
el corto plazo. Ademas, no se ve claro sobre
los dempos en donde el Congreso americano
analizara la posible ratificacion o cambios en
el T-MEC.

Porello, laactividad econdmicanacional
tendrd un desempeiio muy modesto en este
primer afiode Gobierno.

(Ojala que todas estas acciones vayan to-
mando forma y le den la razon al Gobierno
federal para que hacia 2020-2021, cuando
seesfiman crecimientos econdmicos ainme-
nores en Estados Unidos, nuestro pais pueda
empezaruncicloecondmico que supere 2.0%
anual de crecimiento y genere confianza ha-
cialas inversiones privadasde largo plazo.
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