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Después de la reducción a Pemex de Fitch, ahí vienen Moody’s y S&P 

 
 
DARIO CELIS: Hoy el mercado de bonos, bueno, desde ayer, el mercado de bonos se está 
estresando en buena medida por las políticas que no están siendo bien recibidas, las 
políticas públicas, las decisiones de gobierno que está adoptando López Obrador y su equipo 
de gobierno. Siguen generando más dudas que certezas y pues las agencias calificadoras 
siguen muy atentas al devenir del país y de las decisiones que se están adoptando en 
diferentes frentes y esto pues llevó a Fitch Ratings otra vez a rebajar los bonos de deuda 
del gobierno federal, están ya al borde de lo que se conoce como grado basura. 
 
Y esto muy allanado por la degradación de la calificación de Petróleos Mexicanos de hace 
algunas semanas, que está como bola de nieve arrastrando al resto de los papeles de la 
deuda gubernamental, después de que Fitch Ratings justamente degradara la calificación 
de Pemex a un solo escalón por encima de este grado de papel chatarra, pues los bonos 
están dando un giro peor en medio de las expectativas de una rebaja de la nota del país, 
que ese es el punto central, si sigue por ese sendero el tema de la calificación de la deuda 
de los diferentes papeles de deuda que tiene el gobierno mexicano, pues la calificación del 
país se va a degradar y surgen pues las encuestas de las corredurías, de los grupos 
financieros y bancos internacionales.  
 
Destaca el caso de Bank of America, que en una encuesta casi el 70 por ciento de las 
personas que consultó esperan que México pierda su grado de inversión en los próximos 
años, así que bueno, ahí está ese gran foco rojo que ahora es color ámbar, pero con una 
fuerte tendencia a convertirse en un foco rojo en los próximos meses. 
 
ROGELIO VARELA: Sí, efectivamente Darío, hay preocupación en el mercado de bonos, un 
despacho de la agencia Bloomberg ayer por la tarde encendía las señales de alerta. 
Básicamente después de conocerse esta encuesta que tú mencionas, ha habido otras más, 
algunos consideran que México estaría perdiendo el grado de inversión quizá en 2020, o los 
más optimistas dicen que en 2021 puede ser este proceso.  
 
MARIO MALDONADO: Pues sí, el presidente Andrés Manuel López Obrador puede llamar a las 
calificadoras de valores hipócritas o copartícipes de este modelo económico neoliberal que 
ha regido la administración pública y la economía en los últimos 30 años, quizá, pero lo que 
sí no puede es que con dichos se modifiquen las calificaciones o las perspectivas crediticias 
de una entidad llámese Pemex, llámese Comisión Federal de Electricidad, o la deuda 
soberana del país.  
 
Es decir, las calificadoras evalúan el perfil crediticio de todas las entidades y con base en 
ello toman decisiones y con base en esas calificaciones crediticias los inversionistas deciden 
poner o no su dinero en un lugar, en un país o en una empresa. Yo creo que esa sensibilidad 
le ha faltado al gobierno federal y creo que este análisis que hace Bloomberg, estos datos 
que compiló, que dicen que las primas por la deuda del gobierno de México, es decir, las 
primas que se pagan en el gobierno a los tenedores de la deuda, son ahora más altas que las 



pagadas por los mercados emergentes que están dos niveles por debajo de la calificación 
BBB+ que tiene México, es decir, esto es muy sintomático de lo que está sucediendo con 
Petróleos Mexicanos y como dice la nota de Bloomberg, después de esta reducción de la 
calificación que hizo Fitch Ratings y que seguramente ahí viene Moody’s y Standard and 
Poor's con todo y que le dieron el beneficio de la duda.  
 
 


