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Bank of America dice que 70% de
iInversionistas ven a México sin Grado
de Inversidon en unos anos

E—
CHARLES SEVILLA,
Director senior de Fitch
Ratings

El problema es que para
ofrecer la escalade
apoyo que se necesitaria
paradarle a Pemex mas
margen para invertiry
mejorar su negocio, esto
podria requerir ceder
importantes cantidades
de ingresos del
Gobierno"

Foto: Mario Jasso, Cuartoscuro

En el mercado de bonos hay una preocupacion sobre la acciones del Gobierno de México para
salvar a la compafia petrolera, mismas que requeririan un sacrificio para las finanzas del pais.

De acuerdo con un sondeo de Bank of America, el 70 por ciento de los encuestados expuso que
esperan que México pierda su grado de inversion durante los “proximos afnos” debido al rescate
de Pemex.

En el mercado de bonos hay una preocupacion sobre la acciones del Gobierno de México para
salvar a la compaifiia petrolera, mismas que requeririan un sacrificio para las finanzas del pais.

De acuerdo con un sondeo de Bank of America, el 70 por ciento de los encuestados expuso que
esperan que México pierda su grado de inversion durante los “proximos afios” debido al rescate
de Pemex.

En el mercado de bonos hay una preocupacidn sobre la acciones del Gobierno de México para salvar a la
compaifiia petrolera, mismas que requeririan un sacrificio para las finanzas del pais.

De acuerdo con un sondeo de Bank of America, el 70 por ciento de los encuestados expuso que esperan que
México pierda su grado de inversion durante los “proximos afos” debido al rescate de Pemex.

La respuesta de los inversionistas se da frente a la decision del Presidente Andrés Manuel Lopez Obrador de
emitir un paquete de rescate para la empresa que represent0 una quinta parte de los ingresos nacionales en 2018.

A la petrolera la asfixia una deuda equivalente a los 107 mil millones, acompafiada por un retroceso en su
produccion.

Charles Sevilla, director senior de Fitch, confirmo en entrevista desde Nueva York que ofrecerle mas margen de
inversion a Pemex “podria requerir ceder importantes cantidades de ingresos del Gobierno”.



Expuso que las medidas tomadas hasta la fecha han presentado un impacto fiscal moderado, pues no han logrado
mitigar la incertidumbre de los mercados.

HAY RIESGO DE CONTAGIO

El Gobierno de Andrés Manuel Lopez Obrador prometio una inyeccion de capital a la petrolera de mil 250
millones de ddlares, asi como un plan de exencidn de impuestos de 3 mil 500 millones de dolares durante los
proximos seis afos, lo que alerto a los inversionistas sobre que el Gobierno de Meéxico no ha comprendido la
magnitud del conflicto de Pemex.

Algunos mas de los encuestados por Bank of America se dijeron preocupados por la posibilidad de que las
inyecciones de capital erosionen la posicion fiscal de México.

Shamaila Khan, directora de deuda de mercados emergentes de AllianceBernstein en Nueva York, expuso que
“hay riesgo de contagio ya que esencialmente solo hay un bolsillo” en México, pues “en la medida en que el
apoyo de Pemex se produce a expensas del desempefio fiscal, eso afectara las calificaciones soberanas”.

Los inversionistas parecen perder confianza en el Gobierno mexicano en turno tras la cancelacion del proyecto
del Nuevo Aeropuerto de México (NAIM), mismo que ya habia comenzado a construirse y por el que la
administracion de Lopez Obrador anticipé el costo de los tenedores de bonos de la Fibra E por un monto
aproximado de 34 mil 25 millones de pesos.

El riesgo mayor para México no es que la calificacion de Pemex contagie su calificacion si no que erosione “el
marco institucional que ha sustentado la confianza de los inversores en la historia de México durante las ultimas
tres décadas”, dijo Roger Horn, estratega sénior de mercados emergentes de SMBC Nikko Securities America en
Nueva York.

El riesgo de México de una baja en la calificacion es atin mas pronunciado que el de Brasil, aunque este ya tiene
una calificacion de basura debido a su deuda rampante.



