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No vale la pena arriesgar la calificacion

os pronosticos del comportamiento

delaeconomiamexicanaduranteeste

fio bajan no en un afin de mandar

ensajes politicos, como consecuen-

cia del deterioro de muchos indicadores del
propio desempefio del pais.

Fitch Ratings fue llevado al pareddn por
parte del propio presidente Andrés Manuel
Lopez Obrador porque se atrevid a degradar
la calificaciondeuna empresa que tieneserios
problemas financieros y un manejo directivo
muy dudoso, en medio de un amhiente de
desaceleracion econdmicamundial.

YsiPetrdleos Mexicanos noreplantea pron-
to sus estrategias de inversion y de manejo
financiero, oras firmascalificadoras seguirdn
elmismo camino. Porque nose ratade que Pe-
mex explique a la Bolsa Mexicana de Valores
que Firch calificd al pasado, sino de que haya
lacomprension de que lo que realmente preo-
cupaeslaincongruenciade los planes futuros.

En ese mismo terrena del trabajo de la eva-
luacion de riesgos, la misma Fitch Ratings
pone en perspectiva negativa la calificacion
de las aseguradoras, como consecuencia de
ladesaceleracion econdmica.

Mientras que Moody's advierte, sin tocar
surecomendacion de la calidad del sistema
financiero mexicano, que los bancos mas im-
portantes del pais tienen una dependencia
muy alta del Gobierno federal como deudor.

En fin, estas consideraciones, junio con las
revisiones a la baja en las estimaciones del
crecimiento econdmico son un reflejo de la
realidad.

Los indicadores econdmicos que se empie-
zan a conocer muestran resultados no tan
alentadores. Desde la inversidn fija bruta de
noviembre, con todo y el impacto por la can-
celacion delaconstruccion del aeropuertode
Texcoco, la produccidn industrial, hasta el fre-
nazoque dieron las ventas al menudeo de las
tiendas de autoservicio y departamentales.

¥ es curioso como las ventas al menudeo
en los supermercados bajan, mientras los
consumidores responden a la encuesta del
Bancode Méxicoyel INEGIque hoy estdn mas
confiados que enmucho tempo.

Puede el Presidente vivir enojado con las
calificadoras y con los analistas que pronos-
tican bajas en el ritmo del crecimiento. Eso
no va a cambiar la realidad de que para la
economia cuentan més las certezas que las
promesas.

Siuna marianera la dedica a denostara las
empresascon lasque hacenegocioen el sector
eléctrico, no puede esperar nada mas que un

aumento de la desconfianza empresarial por
el posible incumplimiento de los conrratos
frmados.

Comosea, elantecedente de lacancelacion
del aeropuerto pesamucho en los animos del
sector privado.

La calificacién crediticia del pais puede
no estar amenazada por una desaceleracion
economica, massiésta es producto deunam-
hiente global adverso. Pero si tiene todo que
ver conla certeza de que habra respeto.

Respetoa larelacioncon loscapitalespriva-
dos, respetoalaestabilidad macroecondmica
yrespetoalasinstiuciones del propio Estado.

Que no haya dudas que una degradacion
de la calificacion de la deuda soberana mexi-
cana, hasta perder el grado de inversidn, im-
plicaria un cambio radical en las condiciones
de estabilidad que hemos visto hasta hoy. No

vale la pena arriesgar esa condicion.
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