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Grado de inversion, en riesgo

ay0 como un jbalde de
agua fria!
Ladudayanoessiel

gobierno mexicano perderd o no
su grado de inversion.

Lapregunta es: ;en cudn-
to tiempo ocurrird la inexorable
pérdida?

Implicitamente se infiere que
Meéxico se encamina irremedia-
blemente a la degradacion de sus
bonos al nivel de bonos basura o
chatarra.

La encuesta que realizo al
respecto Bank of America Merril
Lynch entre inversionistas re-
presentaun “foco de alerta” pa-
ra el gobierno mexicano.

Revela que 70% de los inver-
sionistas cree que Mexico per-
derd su grado de inversion.

Lamayoria cree que el pais
perderd su grado de inversion
entre €l 2020y 2021.

CRECE LA DUDA

El porcentaje de quienes lo creen
crecio de 41% en enero a70%
para este mes de febrero.

Luego de la degradacion cre-
diticia de Petroleos Mexicanos
que hizo Fitch, 1a preocupacion
que ya se registraba entre los in-
versionistas aumento.

Y crecid no sélo por lo que
podria ocurrir con la petrole-
ra mexicana, sino porque podria
arrastrar en su caida en la per-
cepcion crediticia al gobierno
mexicano. Quienes respondie-
ron la encuesta manejan fondos
por 86,000 millones de dolares.

No se trata del analisis de una
institucion financiera, es una
encuesta en la que inversionistas
que toman decisiones sobre re-
cursos multimillonarios expre-
san su expectativa.

SISE HUNDE
PEMEX...

La degradacion en dos escalo-
nes de la calificacion de Pemex
por si misma es muy preocu-
pante, por la elevacion de los in-
tereses que tendrd que pagar en
el pago de sudeuda que ascien-
de a alrededor de 104,000 mi-
llones de dolares. Tan solo este
ano tendrd que pagar alrededor
de 6,000 millones de dolares. Y
en los proximos tres afios tendrd
que pagar un tercio del total.
Pero ahora, es todavia mu-
cho mds grave que el pulso entre
los inversionistas revele que dan
prdcticamente por un hecho que
en algun momento México per -

derd su grado de inversion. Eso
eslo que dejo ver la encuesta.

;YLOS PLANES?

Pero m4s alld de la encuesta, va-
le 1a pena hacer un recuento de
lo que hasta ahora se ha visto en
el gobierno mexicano.

En el caso de Pemex, luego de
su degradacion crediticia, vino
una reaccion discursiva que to-
davia no se cumple.

El presidente L.opez Obrador
anuncio que en los siguientes
dias a su pronunciamiento, se
daria a conocer un plan de alivio
fiscal para Pemex. Dejo entrever
también la posibilidad de una
inyeccion de capital.

Se filtro que la capitalizacion
podria ser por 1,500 millones de
ddlares en cuatro meses.

Sin embargo, han transcurri-
dolos dias y no se ha hecho pu-
blico el anuncio presidencial.

No hay o no son publicos to-
davia, los planes para Pemex y
la CFE.

Todavia peor. Esta misma se-
mana, en lugar de hacer la pre-
sentacion del Plan Nacional
Eléctrico, el presidente de Mé-
xicoy el director general de la
Comision Federal de Electrici-
dad, Manuel Bartlett, hicieron
una larga lista de sefialamien-
tos y acusaciones en contra de
exfuncionarios y hasta de un ex-
presidente en administracio-
nes pasadas; tanto de podero-
sas empresas nacionales como
internacionales.

Calificaron de leoninos los
contratos adjudicados, y dijeron
que se revisarfan y reestructura-
rian. Como en el caso de Pemex,
anunciaron que iniciardn el res-
cate de la CFE porque con los
gobiernos neoliberales ambas se
debilitaron.

En el fondo de la preocupa-
cién entre los inversionistas es-
td la indefinicién del modelo que
seguird el nuevo gobierno en pe-
tréleoy electricidad.

Sin planes especificos pa-
ra Pemex y la CFE, en cambio se
han registrado sefiales y accio-
nes que preocupan.

Es cierto que el gobierno de
Lopez Obrador no ha decla-
rado —como lo hizo insisten-
temente durante su campana
hacia la Presidencia de 1a Repu-
blica— que echard atrdslare-
forma energética que inicio el
ahora expresidente Enrique Pe-
na Nieto.

Pero se estdn tomando deci-

siones que claramente marcan
un rumbo distinto.

LOSHECHOS

Primero vino la suspension de
las rondas petroleras. Se anun-
ci6 la revision de contratos y se
condiciono la reanudacion a que
las firmas demuestren que estdn
dando resultados en tres afos.

Luego se planted y se estan
tomando acciones para cons-
truir una nueva refinerfa en Ta-
basco, y lareconfiguracion de
las refinerias existentes.

Ello a pesar de que en el sec-
tor energético y entre los ana-
listas financieros, han advertido
que la construccion de una refi-
nerfaimpactaria en las finanzas
de las petroleras y no necesaria-
mente serfa un negocio rentable.

También se registré entre los
inversionistas el rechazo del ac-
tual gobierno al uso de la técnica
del fracking para la explotacion
de los recursos convenciona-
les, cuando éstos son de enorme
potencialidad para el desarrollo
energético de México.

En el sector eléctrico se tomd
ladecision de suspender las su-
bastas de largo plazo con lo que
se compromete el suministroy
abre la posibilidad de “apago-
nes” en el futuro.

El equipo econémico, enca-
bezado por el secretario de Ha-
cienda, Carlos Urzua, y el sub-
secretario, Arturo Herrera, tiene
hoy una enorme presion sobre
sus espaldas porque de su equi-
po tendra que salir el paquete de
medidas para disipar los temo-
res sobre Pemex y todavia mds,
sobre la calificacion crediticia
del gobierno mexicano.

Hasta ahora, el equipo eco-
nomico ha anunciado medidas
positivas y en el sentido correc-
1o, sin embargo, han sido insufi-
cientes para los inversionistas.

Ojald que logren armar un
paquete que convenza, pero so-
bre todo, que definan el mode-
lo energético de este gobierno.
Al tiempo.

ATISBOS

CALMA.- Un mensaje de calma
emitio la Asociacion de Bancos
de México que preside Marcos
Martinez luego de labaja en las
evaluaciones de riesgo de cuatro
importantes bancos mexicanos
por parte de Moody’s. S6lo re-
flejaun cambio en el sistema de
medicion de la agencia, asegura.




