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RICOS Y PODEROSOS

C ayó como un ¡balde de 
agua fría!

La duda ya no es si el 
gobierno mexicano perderá o no 
su grado de inversión.

La pregunta es: ¿en cuán-
to tiempo ocurrirá la inexorable 
pérdida?

Implícitamente se infiere que 
México se encamina irremedia-
blemente a la degradación de sus 
bonos al nivel de bonos basura o 
chatarra.

La encuesta que realizó al 
respecto Bank of America Merril 
Lynch entre inversionistas re-
presenta un “foco de alerta” pa-
ra el gobierno mexicano.

Revela que 70% de los inver-
sionistas cree que México per-
derá su grado de inversión.

La mayoría cree que el país 
perderá su grado de inversión 
entre el 2020 y 2021.

CRECE LA DUDA
El porcentaje de quienes lo creen 
creció de 41% en enero a 70% 
para este mes de febrero.

Luego de la degradación cre-
diticia de Petróleos Mexicanos 
que hizo Fitch, la preocupación 
que ya se registraba entre los in-
versionistas aumentó.

Y creció no sólo por lo que 
podría ocurrir con la petrole-
ra mexicana, sino porque podría 
arrastrar en su caída en la per-
cepción crediticia al gobierno 
mexicano. Quienes respondie-
ron la encuesta manejan fondos 
por 86,000 millones de dólares.

No se trata del análisis de una 
institución financiera, es una 
encuesta en la que inversionistas 
que toman decisiones sobre re-
cursos multimillonarios expre-
san su expectativa.

SI SE HUNDE 
PEMEX…
La degradación en dos escalo-
nes de la calificación de Pemex 
por sí misma es muy preocu-
pante, por la elevación de los in-
tereses que tendrá que pagar en 
el pago de su deuda que ascien-
de a alrededor de 104,000 mi-
llones de dólares. Tan sólo este 
año tendrá que pagar alrededor 
de 6,000 millones de dólares. Y 
en los próximos tres años tendrá 
que pagar un tercio del total.

Pero ahora, es todavía mu-
cho más grave que el pulso entre 
los inversionistas revele que dan 
prácticamente por un hecho que 
en algún momento México per-

derá su grado de inversión. Eso 
es lo que dejó ver la encuesta.

¿Y LOS PLANES?
Pero más allá de la encuesta, va-
le la pena hacer un recuento de 
lo que hasta ahora se ha visto en 
el gobierno mexicano.

En el caso de Pemex, luego de 
su degradación crediticia, vino 
una reacción discursiva que to-
davía no se cumple.

El presidente López Obrador 
anunció que en los siguientes 
días a su pronunciamiento, se 
daría a conocer un plan de alivio 
fiscal para Pemex. Dejó entrever 
también la posibilidad de una 
inyección de capital.

Se filtró que la capitalización 
podría ser por 1,500 millones de 
dólares en cuatro meses.

Sin embargo, han transcurri-
do los días y no se ha hecho pú-
blico el anuncio presidencial.

No hay o no son públicos to-
davía, los planes para Pemex y 
la CFE.

Todavía peor. Esta misma se-
mana, en lugar de hacer la pre-
sentación del Plan Nacional 
Eléctrico, el presidente de Mé-
xico y el director general de la 
Comisión Federal de Electrici-
dad, Manuel Bartlett, hicieron 
una larga lista de señalamien-
tos y acusaciones en contra de 
exfuncionarios y hasta de un ex-
presidente en administracio-
nes pasadas; tanto de podero-
sas empresas nacionales como 
internacionales.

Calificaron de leoninos los 
contratos adjudicados, y dijeron 
que se revisarían y reestructura-
rían. Como en el caso de Pemex, 
anunciaron que iniciarán el res-
cate de la CFE porque con los 
gobiernos neoliberales ambas se 
debilitaron.

En el fondo de la preocupa-
ción entre los inversionistas es-
tá la indefinición del modelo que 
seguirá el nuevo gobierno en pe-
tróleo y electricidad.

Sin planes específicos pa-
ra Pemex y la CFE, en cambio se 
han registrado señales y accio-
nes que preocupan.

Es cierto que el gobierno de 
López Obrador no ha decla-
rado —como lo hizo insisten-
temente durante su campaña 
hacia la Presidencia de la Repú-
blica— que echará atrás la re-
forma energética que inició el 
ahora expresidente Enrique Pe-
ña Nieto.

Pero se están tomando deci-

siones que claramente marcan 
un rumbo distinto.

LOS HECHOS
Primero vino la suspensión de 
las rondas petroleras. Se anun-
ció la revisión de contratos y se 
condicionó la reanudación a que 
las firmas demuestren que están 
dando resultados en tres años.

Luego se planteó y se están 
tomando acciones para cons-
truir una nueva refinería en Ta-
basco, y la reconfiguración de 
las refinerías existentes.

Ello a pesar de que en el sec-
tor energético y entre los ana-
listas financieros, han advertido 
que la construcción de una refi-
nería impactaría en las finanzas 
de las petroleras y no necesaria-
mente sería un negocio rentable.

También se registró entre los 
inversionistas el rechazo del ac-
tual gobierno al uso de la técnica 
del fracking para la explotación 
de los recursos convenciona-
les, cuando éstos son de enorme 
potencialidad para el desarrollo 
energético de México.

En el sector eléctrico se tomó 
la decisión de suspender las su-
bastas de largo plazo con lo que 
se compromete el suministro y 
abre la posibilidad de “apago-
nes” en el futuro.

El equipo económico, enca-
bezado por el secretario de Ha-
cienda, Carlos Urzúa, y el sub-
secretario, Arturo Herrera, tiene 
hoy una enorme presión sobre 
sus espaldas porque de su equi-
po tendrá que salir el paquete de 
medidas para disipar los temo-
res sobre Pemex y todavía más, 
sobre la calificación crediticia 
del gobierno mexicano.

Hasta ahora, el equipo eco-
nómico ha anunciado medidas 
positivas y en el sentido correc-
to, sin embargo, han sido insufi-
cientes para los inversionistas.

Ojalá que logren armar un 
paquete que convenza, pero so-
bre todo, que definan el mode-
lo energético de este gobierno. 
Al tiempo.

ATISBOS
CALMA.- Un mensaje de calma 
emitió la Asociación de Bancos 
de México que preside Marcos 
Martínez luego de la baja en las 
evaluaciones de riesgo de cuatro 
importantes bancos mexicanos 
por parte de Moody’s. Sólo re-
fleja un cambio en el sistema de 
medición de la agencia, asegura.

Grado de inversión, en riesgo
Marco A. Mares� marcomaresg@gmail.com

SE REALIZARÁ DEL 16 AL 24 DE FEBRERO

Bélgica realizará 
megamisión 
económica a México
Roberto Morales
EL ECONOMISTA

BÉLGICA REALIZARÁ dos mega-
misiones económicas en el 2019, 
una a México y otra a China, infor-
mó Antoine Evrard, embajador de 
Bélgica en México.

En particular, la misión a Mé-
xico contará con la participación 
de 202 empresarios y cinco minis-
tros, además de la princesa Astrid 
de Bélgica.

“El hecho de que hay 200 em-
presarios que se han inscrito a esta 
misión para pasar una semana en-
tera en México quiere decir que no 
tienen temor, que tienen confianza 
en el futuro económico de México, 
tanto en el país en general como en 
el nuevo gobierno”, dijo Evrard, en 
una conferencia de prensa.

La misión se llevará a cabo del 
16 al 24 de febrero y tiene entre sus 
objetivos identificar oportunida-
des de negocios para ambos países.

“Para nosotros, si traemos a cin-
co ministros que pasarán tanto 
tiempo es que hay fe y queremos 
contactar al nuevo gobierno y en-
tender cómo se va a aplicar la cuar-
ta transformación”, añadió.

Evrard comentó que durante la 
misión no se prevé hacer anuncios 
de inversiones belgas en México, 
aunque varias empresas de su país 
firmarán contratos con sus con-
trapartes mexicanas sobre diver-
sos negocios.

Empresas belgas tienen interés 
en proveer servicios de dragado 
en los sectores portuario, turísti-
co y de gas y petróleo; en expor-
tar diamantes (Amberes es el ma-
yor centro comercial de diamantes 
del mundo) y en incrementar sus 

exportaciones de productos quí-
micos, maquinaria, equipo y me-
tales básicos.

Según Evrard esta misión ten-
drá un impacto a mediano plazo, 
con resultados medibles en cuatro 
o cinco años.

En México opera la empresa 
belga-brasileña Anheuser-Busch 
InBev (AB InBev), dueña de Grupo 
Modelo y la cervecera más grande 
del mundo, y Ontex, una compa-
ñía belga que adquirió en el 2015 a 
P.I. Mabe, productora de artículos 
higiénicos desechables.

En tanto, en Bélgica tienen 
plantas de producción Sigma, de 
Grupo Alfa, así como Grupo KUO, 
además de que Cinépolis y Cine-
mex importan de Bélgica sus pro-
yectores de películas para su salas 
en los distintos países en los que 
exhiben películas.

De acuerdo con la Organiza-
ción Mundial de Comercio, Bélgi-
ca ocupó el lugar número 11 como 
mayor exportador de mercancías 
y el puesto 14 como mayor impor-
tador. Es un país de altos ingresos, 
con un PIB per cápita de 38,700 
euros en el 2017. Durante la visita 
de la misión a México, Bélgica tra-
bajará en identificar alianzas estra-
tégicas principalmente en los sec-
tores de alta tecnología, alimentos 
procesados, aeroespacial, farma-
céutico y logístico.

rmorales@eleconomista.com.mx

Representantes de la Embajada de Bélgica, ayer en conferencia de prensa.  
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La misión a México contará 
con la participación de 202 
empresarios y cinco minis-
tros, además de la princesa 
Astrid de Bélgica.


