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POCO PROBABLE

Las principales agencias calificadoras consideran, hasta el momento, que México puede hacer frente a sus
obligaciones financieras sin problemas, descartan cambios en la calificacion en el corto plazo.
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“Dificil que Mexico pierda
el grado de inversion”

La probabilidad de que un emisor "A3” caiga en impago es menor a 5%

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EL GRADO de inversion de Méxi-
co no esta en peligro en ninguna de
las tres principales agencias califi-
cadoras: Fitch, Moody’s y Standard
& Poor’s.

Tal como lo han explicado analis-
tas de las tres calificadoras, la pro-
babilidad de que un emisor con ca-
lificacion “A3” como la de México en
Moody's o “BEB+" en Fitch v Stan-
dard & Poor’s caiga en impago cs
mucho menor de 5 por ciento.

“Salvo que tengamos sorpresas
iy negativas, v que cambien bas-
tante el escenario fiscal vy econémi-
o, lo que no se ve de ninguna mane-
ra”, aseguro Jaime Reusche, analista
soberano para Mexico en Moody's,
el 4 de diciembre del afio pasado.

Aparte, el analista sobera-
no en Standard & Poor’s, Joydeep
Mukherji, explico el 31 de enero que
cuando un pais transita por un cam-
bio de gobierno genera incertidum-
breen el mercado.

Precist que en la calificacién so-
berana de México, que es “BEB+",
estin tomando en cuenta la deu-
da explicita del sector publico y los
pasivos contingentes, donde cla-
ramente estan las obligaciones de
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Shelly Shetty, analista soberana para
Maéxico en Fitch, dijo que el pais puede
hacer frente a sus pagos sin ningin pro-
blema. FOTO ARCHIVO EE

Petroleos Mexicanos. Sin embar-
g0, comento que tendria que pasar
un deterioro en las finanzas puibli-
cas de manera prolongada, para te-
ner repercusion en la calificacion
soberana.

También en conversacion, la ana-
lista soberana para México en Fitch,
Shelly Shetty, dice que “con una
calificacion que esta tres escalones
arriba del grado de inversion, co-
mo la de México, significa que es ca-
paz de honrar sus pagos v que puede
acudir al mercado”.

Las tres agencias acotaron que el
espectro de sus calificaciones son
de largo plazo, lo que significa que
son para un periodo de 18 a 24 me-
ses. Plazo en el cual realizan nuevos
diagnosticos.

Estos plazos pueden acortarse si
se presenta una sorpresa negativa
que ponga en riesgo la solidez de las
notas.

SENALES DE CALIFICACIONES

También en conversacion, el pasado
30 de enero, la vicepresidenta senior
de Moody's explicd que cuanto ma-
vor es la calificacion crediticia de un
emisor, mas bajo es el riesgo de in-
cumplimiento y es menor la deman-
da de un premio para tener los bo-
nos, parque el riesgo es bajo.

Cuando un pais cuenta con el
grado de inversion, cuenta con ta-
sas casi preferentes para acceder a
financiamiento.

El grado de inversion facilita el
acceso de un emisor al grupo de in-
versionistas con una posicion mas
solida vy mayor capacidad para pres-
tar recursos.

“Si eres grado de inversion v pi-
des prestado, tienes acceso amasin-
versionistas que te prestan mas re—
cursos, cobrandote menos intereses.
Cuando un emisor esta en grado es-
peculativo, hay menos disponibi-
lidad de recursos entre un menor
mimero de inversionistas que te co-
braran mas”, dijo la especialista en
riesgo soberano.
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