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Representa calificacion de México grado de inversion

Suma Pais 5 aios

Observan Fitch, S&P
y Moody’s bajo riesgo
de incumplimiento
en el pago de deuda

BELEN RODRIGUEZ

Desde 2014, la deuda sobera-
na de México ha mantenido
notas que representan grado
de inversion, de acuerdo con
las tres principales agencias
calificadoras.

La ultima accion sobre
la calificacion fue el cambio
de perspectiva, de estable a
negativa, por parte de Fitch
Ratings, motivado por la in-
certidumbre que genero el
anuncio del Presidente An-
drés Manuel Lopez Obrador
de cancelar el NAIM.

Bajo la escala de Fitch,
desde hace casi cinco anos,
la deuda soberana de Méxi-
co esta calificada con BBB+,
que indica un moderado ries-
go de ncumplimiento en re-
lacion con otros emisores y
obligaciones en el Pais, aun-
que susceptible a afectacio-
nes por cambios en el entor-
10 €CONOMICO.

En el caso de S&P, la ca-
lificacion actual de la deuda
soberana de México se ubi-
ca, desde 2013, en BBB+ con

perspectiva estable, que in-
dica un moderado riesgo de
incumplimiento.

Después de este nivel, se
ubican la nota BBB-, que ba-
jo la metodologia de las dos
calificadoras mencionadas
representa el ultimo paso an-
tes de convertirse en deuda
especulativa.

Desde el punto de vista
de Moody’s, la deuda mexi-
cana ostenta una nota A3, lo
que la ubica como obligacio-
nes con un grado alto-me-
dio de inversion, sujetas a
un riesgo de crédito bajo. Las
calificaciones inferiores si-
guientes, antes de perder el
grado de inversion, corres-
ponden a las notas B, con ni-
veles dentro de la categoria
asignados por los modifica-
dores 1,2y 3.

Moody’s asigno la cali-
ficacion A3 a México en fe-
brero de 2014 y de las tres
calificadoras fue la Gltima en
mejorar la perspectiva, una
accion que se dio a penas en
abril del afio pasado al obser-
var disminuciones de la deu-
da como porcentaje del Pro-
ducto Interno Bruto (PIB).

En comentarios recien-
tes, las tres calificadoras han
senalado que la turbulencia
generada en los ultimos me-
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Contra viento y marea

Desde 2014, |la deuda mexicana se mantiene en grado
de inversion. Actualmente se encuentran en periodo

de observacion.
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ses aunno es de tal magnitud
que represente cambios en el
escenario base que pudieran
bajar la calificacion.

Las tres agencias, tras la
incertidumbre por la cancela-
cion de Aeropuerto, anuncia-
ron que las calificaciones se
encontraban bajo a revision,
con lo que se esperaobservar
la evolucion de la economia
mexicana para posibles ac-
ciones crediticias en el futuro.

Entre los riesgos que las
calificadoras consideran que
podrian llevar a una baja en
la calificacion se encuentra
un incremento excesivo del
gasto, que la deuda retome

S&P FITCH
BBB BBB

BBB+ BBB+
BBB+ BBB+
BBB+ BBB+

una tendencia de rapido cre-
cimiento y la dependencia de
Pemex que pudiera represen-
tar gastos adicionales.

“La evidente prioridad
que se da a Pemex y CFE en
el presupuesto 2019, que se-
guramente estara ahi duran-
te el sexenio, genera preocu-
pacion en torno a la posibi-
lidad que las paraestatales
se conviertan en una carga
recurrente para el gobierno
federal que potencialmente
deteriore el perfil crediticio
soberano en el mediano pla-
z0”, senald Jaime Reusche,
analista de Moody’s en un
comentario reciente.



