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En el mercado ya especulan que México
perdera su grado de inversion

Las primas de deuda del Gobierno se encarecieron y los bonos perdieron su precio tras la degradacion en la nota de
Pemex. Las expectativas.

A pesar de que, al momento, la decision de Fitch de bajar la nota crediticia de Pemex no tuvo réplica en
otras calificadoras, en el mercado si creci6 el temor de que la situacion de la petrolera arrastre a las
finanzas publicas y con ello los bonos del Gobierno también se degraden.

Aunqgue algunos financieros consideraron que esta primera alerta de Fitch debia tomarse con calma,
algunos indicadores financieros cambiaron su ruta. De acuerdo con datos publicados por la agencia
Bloomberg, las primas por deuda del Gobierno mexicano ahora son mas altas que las pagadas por los
mercados emergentes que tienen dos niveles por debajo de la nota crediticia que tiene el pais,

Ademas, los bonos dieron un giro negativo tras la decision de la calificadora, mostrando la
especulacion entre los participantes del mercado financiero de que también serian degradados, al tener
menor precio y exigirseles mayor rendimiento en el mercado secundario.

Para cerrar la fotografia, estos datos se complementan con los datos que arrojo un sondeo realizado
entre clientes del Bank of America. De acuerdo con el 70% de los financieros consultados, México va a
perder su grado de inversion en los "proximos afos".

Esta institucion financiera tiene uno de los prondsticos més bajos para el crecimiento de la economia
mexicana al cierre de este afo, en 1%. Por ahora, la expectativa mas positiva es la del FMI, que apunta
a un avance de 2% y es el unico que se alinea con la meta del Gobierno.

"El problema es que para ofrecer la escala de apoyo que se necesitaria para darle a Pemex méas margen
para invertir y mejorar su negocio, esto podria requerir ceder importantes cantidades de ingresos del
Gobierno”, dijo Charles Sevilla director sénior de Fitch en una entrevista para Bloomberg. "Esto podria
requerir ceder importantes cantidades de ingresos del Gobierno".

La pérdida en el grado de inversion significaria que, para realizar nuevas colocaciones de bonos de
deuda a futuro, Mexico tendria que pagar mayores tasas de interés para compensar un mayor riesgo que
le asignarian las calificadoras a sus papeles.

En este escenario, por el momento otras calificadoras como Moody's y Standard & Poor's no han
seguido los pasos de Fitch y han optado por esperar y "darle el beneficio de la duda”, pero dejan claro
que revisaran con detalle si hay algin cambio en la politica y fiscal y los resultados de la petrolera.



