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PUNTO Y APARTE

Recientemente la calificadora Fitch Ra-
tings, a cargo de Carlos Fiorillo, bajó la nota 
crediticia de Pemex, lo que de facto elevó las 
dudas sobre la estabilidad de las finanzas gu-
bernamentales y la solidez de la calificación 
soberana.

Bajo ese contexto el adecuado manejo del 
gasto será crucial si se pretende conservar el 
actual grado de inversión.

Lógicamente la austeridad será la clave, por 
lo que estados y municipios también deberán 
ajustarse el cinturón en este complejo 2019…

Ganadores y perdedores… Puntual-
mente en este año se estableció un pre-
supuesto para los estados superior a los 

122 mil 537 millones de pesos, lo anterior toma 
en cuenta participaciones, aportaciones federa-
les, además de convenios de descentralización y 
provisiones salariales.

En total dicha bolsa representa un incre-
mento del 2.9% vs el 2018.  Insuficiente, si 
consideramos las enormes necesidades que 

Filo a las tijeras… Ante las enor-
mes necesidades presupues-
tarias que se avistan para este 
año, el manejo de los recursos 

públicos y el comportamiento de la 
deuda estarán bajo la lupa. 

persisten para acotar la brecha económica de 
la zona sur del país. 

Además el Centro de Investigación Econó-
mica y Presupuestaria (CIEP) que comanda, 
Héctor Villarreal, hace ver que aún existe una 
enorme inequidad en la distribución de dichos 
recursos.

Puntualmente los más favorecidos serán 
la Ciudad de México, Tabasco, Campeche, 
Sonora, Colima, Nuevo León, Tamaulipas, 
Baja California Sur, Querétaro, Baja Califor-
nia, Zacatecas, Quintana Roo, Jalisco y Sina-
loa en donde las participaciones per cápita se 
ubican por encima del promedio nacional de 
7 mil 365 pesos.

En contraste más allá de los planes para el 
desarrollo del sur, las entidades de esa área 
serán las más rezagadas en la repartición de 
estos caudales. 

Fuera del impulso que recibirán Campe-
che y Quintana Roo con el apoyo derivado del 
fondo petrolero, los gobiernos de esa región 
podrían enfrentar enormes presiones. 

Al detalle Oaxaca y Guerrero mantienen el 
nivel más bajo de participaciones con sólo 5 
mil 700 pesos por habitante…

Ves la tempestad y no te hincas… Sin 
embargo, aun ante las estrecheces pre-
supuestales los gravámenes estatales 

como el predial o la tenencia apenas representan 
2.6% de lo que se recauda a nivel nacional. 

La CDMX es quien más aporta, al abonar el 

39% del total.
En tanto que en Tlaxcala, Zacatecas, Coli-

ma, Morelos, Nayarit, BCS, Michoacán, Aguas-
calientes e Hidalgo su capacidad tributaria es 
inferior al 1%. 

Por si fuera poco en los próximos 2 meses la 
situación podría complicarse aún más, pues se 
prevé que en la próxima Convención Nacional 
Hacendaria podrían implementarse nuevas 
fórmulas de distribución de recursos que im-
pliquen mayor presión a las finanzas públicas 
de los estados que opten por mantener bajos 
niveles de recaudación. 

Así que pronto nuevas reglas del juego para 
los gobiernos estatales…

ANTICIPAN DIRECTIVOS MENOR 
CRECIMIENTO EN 2019: PWC

El pesimismo nubla el panorama 
mundial… De acuerdo con datos de la 
firma de consultoría PwC, que comanda 

Mauricio Hurtado, 29% de los directivos en el 
mundo anticipa un menor crecimiento para la 
economía global, 6 veces más que los que con-
cebían un contexto de desaceleración hace sólo 
un año.

De igual forma la negatividad también se 
instaló entre los ejecutivos mexicanos. Sólo 
31% de ellos confía en que la actividad econó-
mica podría mantenerse, mientras que 32% 
asegura que el horizonte será de menor avance. 
Se apagan motores…
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Se atora fusión Fox-Disney
Por Roberto García Requena
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El órgano regulador brasileño, el Con-
sejo Administrativo de Defensa Eco-
nómica (CADE), no ha logrado un 
acuerdo para la fusión entre los dos 

gigantes del entretenimiento, Fox y Disney.
Ya se escucharon las posturas de 

varios jugadores en el mercado de Bra-
sil, como lo son Telefónica, Net, Claro, 
operadores de TV restringida, y de 
TV abierta. Evidentemente todos en 
contra.

Los abogados y directivos de Disney 
no han logrado convencer al regulador 
de los beneficios de dicha fusión. Al 
parecer, el CADE podría aprobarla, pero 
condicionada a que Fox desinvierta al-
gunos canales, particularmente depor-
tivos. La fecha límite para decidir es el 
17 de marzo, aunque no se descarta una 
prórroga.

En Estados Unidos, el Departamen-
to de Justicia si aprobó la compra, suje-
ta a que 22 señales deportivas propie-
dad de Fox fueran vendidas a un tercer 
jugador.

En México, el tema lo tendrá que 
dictaminar pronto el Instituto Fe-
deral de Telecomunicaciones (IFT). 
Comentaba la semana pasada que 
es un asunto de lo más relevante por 
la alta concentración y control que 
esta fusión puede representar en el 
mercado de contenido audiovisual, 
y su consecuente impacto en las pla-
taformas de distribución de dicho 
contenido, como lo es la TV abierta 
y restringida.

Señalaba que, en el mercado mexi-
cano, en el ámbito deportivo, los sus-
criptores de TV de paga obtienen 73.4 
por ciento de sus canales deportivos 
por medio de las señales propiedad de 
Disney (36.5 por ciento) y Fox (36.9 por 

ciento), según datos de The Competiti-
ve Intelligence Unit.

Esto hace que la empresa resultan-
te de la fusión, de ser el caso, tenga un 
excesivo poder de negociación para la 
venta de sus señales, y se comporte de 
manera poco competitiva. De elevar los 
precios, el costo se trasladaría al con-
sumidor final, a los millones de televi-
dentes que pagamos por un sistema de 
TV restringida.

Esta situación, evidentemente, le 
pega más a los sectores de la población 
con capacidades socioeconómicas más 
bajas. Los más pobres que cuenten 
con señal de TV de paga serán los más 
afectados.

Por ello, el análisis y resolución que 
haga el IFT en el caso mexicano, en 
caso de aprobarse la fusión, tendrá que 
ser muy cuidadoso para establecer con-
diciones tales que no se afecte el entor-
no de competencia en el mercado.
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