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Hacienda. L3 empresa petrolera recibira este ano 107 mil mdp, con lo cual elevara
36% su nivel de inversidn, y por primera vez en una década no contratara deuda

Citi, JP Morgan, Fitch
y BBVA desaprueban
rescate para Pemex

8. RODRIGUEZ Y J. LOPEZ, CDMX
__ Citi,JP Morgan, BBVAy
Fitch senalaron que el programa
de inversion de Pemex presentado
ayer por el gobierno mexicano es
“insuficiente”y“decepcionante”.

Fitchprecisoque laempresare-
quiere al menos 12 mil mdd anua-
les e indico que el plan anunciado
se daba pordescontado.

Citi, matriz de Citibanamex,
dijo que el gobierno no tiene un

diagnostico correcto de laempre-
sa, mientras BBVA recordd que el
gobierno debera aportarrecursos
paramanteneraflote laempresa,
aungque eso afectara su propiaca-
lidad crediticia. pac.6

Hasta 600 empresarios
Presentara AMLO consejo
de inversion y crecimiento
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Estrategias gubernamentales

Fitch, JP Morgan, Citi y BBVA
reprueban rescate de Pemex

Balances. Aunque la petrolera recibira este ano 107 mil mdp, con lo cual elevara 36% su nivel de inversién
y no contraera deuda, para la calificadora y los bancos estas medidas son “insuficientes y decepcionantes”

SILVIA RODRIGUEZ

Y JANNET LOPEZ

CIUDAD DEMEXICO

Lasinstituciones financieras BB-
VA Bancomer, CitiyJP Morgan, y
lacalificadoraFitch Ratings tacha-
ronde “insuficiente, decepcionan-
teyde naturaleza paliativa” el plan
de fortalecimiento a Petrdleos
Mexicanos (Pemex) anunciado
por el presidente Andrés Manuel
LoépezObrador.

El gobierno dio a conocer apo-
yos por 107 mil millones de pesos
parala petroleraeste afo, que ele-
vard 36 por ciento su inversion, y
contemplan la capitalizacion por
25 mil millones de pesos incluida
en el Presupuesto de Egresos; 35
mil millones para mejorar su pa-
sivo laboral, 15 mil millones por
concepto de ayuda fiscal adicional
e ingresos extras por 32 mil millo-
nes como parte del combate al ro-
bode combustible.

“Los que apostaron por el fra-
caso de Pemex ahoraestan enuna
posturade escepticismo, diciendo
quenovamos a poder, que es mu-
chaladeudaynovamosasacarla
adelante.iYoaceptoelretol, vamos
asacaradelantea Pemex”, aseguro
el Presidente en conferencia.

Tras el anuncio, Fitch Ratings,
agencia que el pasado 29 de enero
redujo la calificacion crediticia de
Pemex tras el resultado de laeva-
luacion que hizode su desemperio
histérico, fue la primera en decir
que las medidas son insuficientes
yaclard que éstas ya habian sido
incorporadas en sutltima evalua-
cion, porloque lacalidad crediticia
delaempresapermanece sin cam-
bio,enCCC.

“Elanunciodelareducciondela
carga fiscal esimprobable que me-
jore el perfil crediticio individual
en escalainternacional de Pemex
de ‘CCC’yprobablementenocam-
biaralaevaluacion como 'modera-
do’sobre el historial de soporte.

“Como resultado, Fitch espera
mantenerunadiferenciaen laca-
lificacion internacional menoren
dosnivelesaladel soberano, yque
la calificacion de Pemex se mueva
en linea con la calificacion del so-
berano. Asimismo, un deterioro
continuo enel perfil crediticio in-
dividual de Pemex también podria
ser negativo parala calificacion de
la compariia independientemen-

LAS CLAVES

Menos cargafiscal
Haciendaquitara carga
fiscal a Pemexde 15 mil
millones de pesos al aiio, lo
que le permitiraincremen-
tar 26% lainversion para
produccion de petroleo, al-
canzando 288 mil millones
de pesos este aiio.

Despuésdel0ainos
Conestos ahorros, des-
pués de 10 anos la petro-
lerano severaobligadaa
contratar mas deuda; tan
solode 2013 a 2018 estuvo
endeudandose por 140
mil 700 millones de pesos
cadaanio.

“Ineficiencia”

El secretariode Hacienda,
Carlos Urzua, subrayé que
esadeuda“noseviorefle-
jadaenel crecimiento de
Pemex, lo que demuestra
lacorrupciénylaprofunda
ineficiencia” en el manejo
delosrecursos.

Controla huachicol
Lépez Obrador asegurd que
yaestacontrolado el hua-
chicoleoen 90 por cientoy
que el abasto de gasolina es-
tapracticamente normali-
zado en el pais, con los duc-
tos operando con vigilancia
permanente.

te de unaaccion de calificacion del
soberano”, manifestd sureporte.
La agencia estimo que Pemex
necesitard un flujo de efectivo de
entre 12 mil millones y 17 mil mi-
llones de ddlares por afo para te-
ner un programa de inversion de
capital en exploracién y produc-
cion que sea suficiente para repo-
ner 100 por ciento de las reservas
yestabilizar la produccion, y toda-
viatenerunnivel de flujode efecti-
voneutrosin masendeudamiento.
Agrego que para reponer 100

Pasivos de Pemex ahorcan productividad

La propia petrolera ha admitido que tiene una deuda considerable, contraida principalmente para financiar sus gastos de

inversion necesarios para sus proyectos.
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por ciento de las reservas en una
produccién anual de aproxima-
damente 940 millones de barriles
de petroleo equivalente por ano,
Pemex necesitard invertir entre
13 mil millones ddlares y 18 mil
millones anuales en capex (inver-
siones de capital) de exploracion y
produccion, que es unincremento
relevante desde el capex estimado
de menosde 5milmillonesduran-
te 2018 yel proyectado para 2019.
BBVA Bancomer considero que
las medidas anunciadas por el go-

bierno federal no resuelven los
problemas estructurales de Pe-
mex (excesivo endeudamiento y
declive de produccién petrolera),
por lo que sibien se gana tiempo,
la calificacion de laempresa sigue
enriesgo.

Noobstante, considerd positivo
que el gobierno federal pretenda
darle un impulsoalainversion de
Pemexen 2019, yaque laadminis-
tracién anterior la recortd como
reaccion ala abrupta caida en los
ingresos petrolerosen 2015y 2016.

“Al cierre de septiembre

Sin embargo, expuso, hay pro-
blemas con la estrategia relacio-
nados con larecanalizacién de la
inversion hacia aguas someras y
proyectos en tierraen detrimento
delainversion en aguas profundas
velcontinuo declive en laproduc-
cion petroleralo confirma.

“Laeradel petrdleo facil en Mé-
xicollegd asufin; porotraparte, no
deberia aumentar lainversion en
proyectos de refinacion dadas las
cuantiosas pérdidas historicas en
dichaactividad”, puntualizo.



