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LA AGENCIA calificadora Fitch Ratings
consigno que las medidas de apoyo a
Pemex por el equivalente a 5,200 mi-
llones de dolares en inyeccion de capi-
tal yreduccion de carga fiscal “son cla-
ramente insuficientes™ para darle flujo
de efectivo, mantener un programa de
inversion, reponer sus reservas y esta-
bilizar la produecion.

En un comunicado, analistas de
Hitch estiman que Pemex necesita ge-
nerar un flujo de efectivo amual de en-
tre 12,000 y17,000 millones de dolares
para mantener un programa de inver-

siom que le permita reconstituir 100%,
de susreservas y detener la caidadela

El plan presentado por el gobier-
nopara fortalecer ala paraestatal, por
unos 5,200 millones de dolares, “pue-
de ayudar a la empresa a reportar un
flujo de fondos libre (FFL) neutral y
que noincremente este ahosunivel de
deuda”.

Pero “probablemente no serd sufi-
ciente paraevitar el deterioro continio
en la calidad crediticia de la compa-
fia”, consigno. En consecuencia, de-
tallé que la ealificacion de Pemex pue-
de seguir degradandose.

Fitch advirtio tambien que cual-
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quier recorte de calificacion a México
se reflejard en lanota de Pemex, que se
mantendra en lo sucesivo, dos escalo-
nesdebajo de la nota soberana.

El 29 de enero, la agencia recorio
dos escalones la nota de Pemex, para
dejarla en “BBB-", que es el limite en-
tre grado de inversion y emisiones es-
peculativas. Y efectivamente, esta dos
niveles debajo de la calificacion del so-
berano, que se encuentra en “BBB+/
perspectivaEstable™.

En la eventualidad de una degra-
dacion, de soloun nivel en la nota so-
berana, arrastraria la calificacicn cre-
diticia de la petrolera a las emisiones
especulativas.

MILLONES
necesita Pemex por afio para
mantener un programa de in-

version que le permita recons—
tituir 100% de sus reservas.

cistas sobre todo en los primeros mi-
nutos de transacciones.

El tipo de cambio alcanzo un pre-
cio maximo de 19.3949 pesos por do-
lar, con respecto a las cotizaciones
de la sesion de jueves (19.2775 pesos),

resultaba una depreciacicn de 0.61%,
esto es una perdidade 11.74 centavos.

En el mercado de cambios tras-
cendio que en el momento de la no-
ticia la moneda mexicana se presio-
no, sin embargo, minutos mas tarde
comenzaa recuperarse, debido a que
la mayoria de los analistas le dieron
el “beneficio” de la duda al gobier-
no federal.

La paridad peso-dolar hacia el
cierre de las operaciones del viernes
pasado, con nula variacion, conclu-
y0 en los mismos niveles de la jorna-
da anterior, es deciren 19.2775 pesos.
(Coninformacicén de Ricardo fiménez )
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De acuerdo con el analisis de la ca-
lificadora, “es poco probable que la re-
duccion de impuestos amunciada me-
jore el perfil crediticio independiente
de Pemex, que es “CCC”. Esta no-
menclatura corresponde a un emisor
que tiene alto riesgo de impagp.

Pero como la paraestatal tiene un
fuerte vinculo financiero con el go-
bierno, la nota de emisiones conser-
va el grado de inversion “BBE-" con
perspectiva Negativa.

Luego de que se realizd el anuncio
del gobierno federal sobre el plan de
medidas ex tracrdinarias para fortale-
cer a Petroleos Mexicanos (Pemex), el
peso mexicano mostro presiones al-



