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Suspension de asociaciones influyo en baja crediticia

ISRAEL RODRIGUEZ J.

Los anuncios sobre las suspensio-
nes de las asociaciones privadas
de Petrdleos Mexicanos (Pemex)
con empresas y la idea de hacer
una nueva refineria fueron las
principales causas por las que las
calificadoras redujeron la calidad
crediticia de la petroleramexicana,
considerd Carlos Serrano, econo-
mista en jefe de BBVA-Bancomer.

Explicé que al suspenderse las
asociaciones ptublico-privadas en
Pemex se eliminé la posibilidad de
tener una salida para atraer capital
y conocimientos.

Por otro lado, la idea de hacer
una nueva refineria, cuando los
madrgenes de ganancia son mas
reducidos y se canaliza inversién

a una actividad menos rentable,
también pesé en el &nimo de los
inversionistas.

En conferencia de prensa para
presentar elestudio Situacion ban-
ca México, Carlos Serrano afirmé
que esas dos medidas hacen “un
peor horizonte para Pemex “en la
perspectiva de mediano plazo.

Asegurdé que los apoyos que el
gobierno ofrecera a Pemex van en
la direccién correcta para fortale-
cer la base de capital de la compa-
fiia, pero noresuelven el problema
estructural de la empresa y los fon-
dos no son suficientes, porque no
existe margen fiscal para elevar los
estimulos a la empresa productiva
del Estado.

“Pararevertir la caida de la pro-

duccion petrolera se requieren
apoyos mas grandes”. Seria fun-

damental, dijo, que se reanudaran
las asociaciones con los privados,
porque es la iinica manera de
atraer capital.

Para resolver el problema es-
tructural de Pemex se requieren
entre 12 mil y 15 mil millones de
dolares anuales, lo cual representa
1.5 por ciento del productointerno
bruto, pero persiste laduda sobre
la capacidad de poder hacerlo.

El economista en jefe de BBVA-
Bancomer insistié en la necesidad
de que baje la carga fiscal de laem-
presa, de 70 a 30 por ciento, para
que sea una empresa rentable.

Pemex lleva décadas con tasas
impositivas equivalentes a 70 por
ciento y la realidad es que atin con
todas las ineficiencias que cono-
cemos en Pemex, con problemas
sindicales y robo de combustibles,

podria ser una empresa rentable si
tuviera indices como en todas las
empresas de 30 por ciento.

Reconocié que lo que enfrenta
el gobierno es un equilibrio muy
complicado, porque mientras mas
apoyo se dé a Pemex para fortale-
cer su balance ello vendra con un
costo al soberano y eso puede pre-
sionar la calificacién de la deuda.

En torno a la iniciativa de ley
para dar mayores atribuciones
al director general de Pemex en
detrimento del consejo de admi-
nistracién de la empresa, Car-
los Serrano manifesté que en el
mundo es una préctica sana que
las grandes compafiias tengan un
consejo de administracion con in-
tegrantes independientes, por lo
que la propuesta podria debilitar
a laempresa.



