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Riesgo de Pemex, freno
parabajadetasas,dicen
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Losrecortes ala calificacion de Pe-
mexylaevaluacién negativadelos
analistas sobre los apoyos finan-
cieros del gobierno a la petrolera,
pueden crear una atmdsferadein-
certidumbreymantenerlastasasde
interésaltas, lo que podria truncar
los planes del Banco de México de
bajar los réditos en el futuro, coin-
cidieron expertos.

De acuerdo con Joel Martinez,
economista delafirma de corretaje
financiero SIF ICAP, el hecho de
que el Banco de México haya hecho
mencién por primeravez de Pemex
en su comunicado de politica mo-
netaria el pasado 7 de febrero, es
importante y no deberia tomarse
alaligera.

Elexpertodestaco que el mensaje
esquelaadministracién de Andrés
Manuel Lépez Obrador debe evi-
tar el colapso de la calificacién de
Pemex y que arrastre a la del pais,
lo que posiblemente implicaria un
aumentodel nivel de tipo de cambio
yde tasas de interés.

“Creo que mientras ese problema
no sea resuelto, a pesar de la caida
de la inflacién, Banxico no bajara
la tasa. Lo cierto es que el premio
inflacionario del mercado se ha
reducido de manera importante”,
aseguro el economista.

La calificadora Fitch Ratings
recortd en dos escalones las notas
delos bonos de Pemex y las coloco
en perspectiva negativa, dejando-
las al borde de perder el grado de
inversion.

ElBancode Méxicoinformdensu

Apuestan por recorte
de tasa

Al menos 50% de los economistas
encuestados por Citibanamex espera
que Banxico recorte su tasa.

B % del total

Recorte Sin especificar
de 25 pb cambios
Recorte 21
de 50 pb Incremento
4 de 25 pb

Fuente: Encuesta Citibanamex

comunicado que durantelareunién
de politica monetaria se puso sobre
la mesa el tema de Pemex. Desta-
caron que el anuncio de la agencia
calificadora Fitch, de reducir la
calificacion crediticia, implicara
mayores costos de financiamiento
parala empresa petrolera.

PLANES INSUFICIENTES

Edward Glossop, economistade la
consultora britanica Capital Eco-
nomics, sefial6 que los planes de
Andrés Manuel L6pez Obrador para
revivir ala petrolerano son suficien-
tes,lo que sumado a perspectivasde
menores precios internacionales del
barril de petréleo y menorvolumen
de produccién, complican el rumbo

“Mas caidas tanto
en la produccion,
como en los precios
empeoraran el

ya débil balance

de la compariia
(Pemex)”

EDWARD GLOSSOP
Economista de Capital Economics

DOLARES

Por barril es el precio esperado del
petroleo a nivel internacional para
finesdeano.

deladeudadePemex, que asuvez
estd ligada alanota soberana.

“Esperamos que los precios del
petrdleo caigan ain mas, de los
actuales 64 ddlares por barrila 50
ddlares por barril para fin de afio.
Mas caidas tanto en la produccién,
como enlos precios empeoraranel
ya débil balance de la compaiiia,
provocando que los rendimientos
de la deuda de Pemex aumenten
alrededor de 100 puntos base este
aflo”, estimé Glossop.

El anuncio del plan de AMLO
para apoyar a Pemex causé que la
tasadelosbonosde Pemex conven-
cimiento en 2027 seincrementara
14 puntos base, a 6.92 por ciento
durante lajornada del viernes.



