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El 87% de las entidades, con calificacion estable

Fitch ve deuda estata
controlada este ano

Por Eduardo Venegas >
eduardoyvenegas@razon.corm.mx

2019, 1a expectativa de Fitch

tings sobre el sector subnacio-

nal se sustenta en la continuidad

del desempefio observado en

2018; y percibe un endeudamiento bajo
y controlado, una sostenibilidad de las

finanzas adecuada, asi como una flexi- Inversion
bilidad financiera buena, producto tanto ~ Pblica H
deundinamismo creciente en las partici-
paciones federales como de un esfuerzo e -
recaudatorio mayor y un gasto contenido.
Parala calificadora, el afio pasado deri-  Inversién pablica/ 8.2
vado del desempefio observado, laagen-  refinanclamiento
cia ratifico las calificaciones de 67.2 por
cento del portafolio de subnacionales, es e .
decir, de ladeudade los estados y munici- Cifrasen
pios, y ajust6 al alzalas de 284 porciento ~ Insufidencla porcentaje
y bajé las de 4.4 por ciento. Asimismo, 87 ~ deliquidez
por ciento del portafolio se mantuvo con
perspectiva de calificacién estable, 101
por ciento con positiva y 2.9 por ciento
con negativa. Refinancdlamlento -~
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LA CALIFICADORA reconocid que el gasto
en servicios personales en estados paso de
3 mil 289 a 2 mil 975 pesos en 2017.

Fitch precisa que la expectativa de
un dinamismo econémico bajo (2.1 por
ciento) podria mermar la capacidad re-
caudatoria de los gobiemos. En términos
de egresos, el aumento esperado en lain-
flacion (3.8 por ciento), al ser menor que
el del afio pasado, favoreceria a un com-
portamiento mds estable del gasto opera-
cional en 2019.

Asimismo, los ajustes al alzarealizados
porel banco central ala tasa deinterés ob-
jetivo repercuten en la tasa de interés de
referencia de los créditos (8.4 por ciento),
presionando el servicio deladeuda.

Ademas, percibe que el endeudamien-
to en estados v municipios estd contro-
lado, a raiz de la Ley de Disciplina Finan-
ciera, vaque el incremento en 2017 fue el
mas bajo de los tltimos cinco afios, con
2.1por ciento. El crecimiento interanual a
septiembre de 2018 fue de 2.8 por ciento
v, demantenerse al cierre, Fitch estimaun
saldo cercano a597 mil millones de pesos,
equivalente a 2.7 por ciento del Producto
Intemo Bruto (PIB).

LA CALIFICADORA sefiala una mayor recaudacion y

un menor gasto; aplaude la buena ejecucion de la Ley de

Disciplina Financiera; prevé que inversion publica bajara
Destino de los préstamos

La calificadora percibe que los estados buscaran controlar
suU gasto para no sumar notas crediticias negativas.

2015

No obstante, aunque el endeudamien-
to neto se ha desacelerado, seglin infor-
macién del Registro Pablico Unico de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publi-
co (SHCP), 2018 fue un afio muy activo
en términos del monto total contratado
(219.9 mil millones de pesos), pero con
una proporcion baja destinada a inver-
sién publica. Del saldo, 72.2 por ciento
se destind a refinanciamientos, 12.8 por
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ciento a cubrir insuficiencias de liquidez
de caracter temporal, 8.2 por ciento a in-
version pablica y refinanciamiento, y 6.8
por ciento ainversion priblica.

La calificadora prevé niveles bajos de
inversion piblica enlos estados, yaquela
mediana del gasto per capita en términos
realesque se destina a lainversion publica
reportd en 2017 el monto mas bajo de los
altimos cinco afios.




