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Dos caras
de la moneda

Cada vez son mds los agentes economicos que
estdn preocupados por el impacto que tendria
en las finanzas publicas la caida de Pemex.

rimero los pesimistas.

Se espera que en abril Standard & Poor’s
d€ a conocer la revision a la baja de la ca-
lificacion de Petréleos Mexicanos. Du-
dan si mantendra el grado de inversion y
cémo afectard para el resto de la deuda del
gobierno federal.

En el mercado se da como un hecho que la situacion fi-
nanciera de la empresa estatal seguird deteriorandose, pues-
to que sus administradores no tienen claro cudles son sus
principales problemas.

Otra vez, no unicamente es poco viable la idea de poner-
se a explorar, en lo que algunos consideran que seria tirar el
dinero a la basura; mas alld de que hasta el momento no han
presentado un correcto plan financiero, se da por un hecho
que no logrardn tomar las medidas adecuadas.

Cada vez son mads los agentes econémicos que estdn
preocupados por el impacto que tendria en las finanzas pu-
blicas la caida de Pemex Los mds pesimistas consideran que
la pérdida del grado de inversion, que realmente ven muy
cercana, podria generar un efecto de contagio para la deuda
soberana del gobierno federal y, de aht, la primera caidade la
economia desde 2009, ademas de acercar al pafs a una crisis
como no havivido desde 1995.

OPTIMISTAS

En el equipo de la Secretaria de Hacienda hay ocupacion, pero
no preocupacion, por la situacidn financiera de Pemex y el
eventual contagio que podria tener no unicamente para la
deuda soberana, sino también para toda la economia.

Ayer, el Padre del Andilisis Superior converso en Imagen
Radio con el subsecretario de Hacienda, Arturo Herrera,
quien adelanto algunos puntos: En un lapso menor a tres se-
manas presentaran un programa financiero para atender los
problemas de Pemex e incluso, adelanté que organismos fi-
nancieros internacionales y calificadoras se han sentido c6-
modos con el borrador en el que han venido trabajando en
los ultimos dias.
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En el gobierno tienen claro que son dos aristas las que se
deben atender. La primera de ellas tiene que ver con la pro-
duccion, que se incrementard en la medida en que se le quite
carga fiscal a Pemex, lo que se podra hacer al mismo tiem-
po que se cobren mejor los impuestos. La segunda tiene que
ver con vencimientos de bonos por mds de cuatro mil mi-
llones de délares y las necesidades de financiamiento de la
empresa del Estado.

La presentacion del viernes, que tanto decepciono a los
mercados, es vista por el gobierno federal como un compen-
dio de las medidas que se han venido tomando en los prime-
ros dias de la administracion, sin embargo, se tiene claridad
en que se debe presentar un buen programa financiero que
genere confianza.

En el gobierno se tiene claro que para mantener el gra-
do de inversion es fundamental no sélo cuidar las finanzas
de Pemex, sino que, ademds, se debe disminuir la deuda del
gobierno federal.

REACCIONES

Hay quienes estan convencidos de que atras de todos los ac-
tos del nuevo gobierno debe haber una sombra de sospecha.
Desde hace ya algunos meses, el Padre del Andlisis Superior
le ha invitado a sumarse al gran movimiento que encabeza,
estudiar la realidad mas alla de las filias y fobias politicas: juz-
garlos por sus hechos.

Es un error creer que todo lo que hace la administracién de
Andrés Manuel Lopez Obrador es perfecto o que esta total-
mente equivocado. La suma de los aciertos y los errores ge-
nerard datos duros que permitirin hacer un andilisis superior
que determinara los resultados de cada una de las medidas.

La columna que publico el PAS este lunes es un claro ejem-
plo: La iniciativa para flexibilizar el régimen de inversion de
las afores es una gran medida, pero no es todo lo que estaad-
ministracion piensa hacer en la materia. Es un pequefio paso.

Si alguien cree que es una reforma insuficiente, se equivo-
ca. Si alguien cree que es la puerta de atras para expropiar el
dinero de las afores o crear una sola administradora, también
se equivoca. Se trata, simple y llanamente, de un primer paso
en el sentido correcto. Creer que la Comision Nacional del
Sistema de Ahorro para el Retiro, encabezada por Abraham
Vela, le estd jugando al caballo de Troya es simplemente
otra equivocacion. Que se requiere un cambio en el sistema
de pensiones, sin lugar a ninguna duda. Sin embargo, el traba-
jo que estd realizando la Consar estd comenzando.

ROMO

Quienes conocen a Alfonso Romo saben que es una perso-
na buena para tender puentes, que le gusta encontrar puntos
de comun acuerdo. El que esté al frente de la relacion con la
iniciativa privada busca limar asperezas y generar una nue-
va dindmica de relacion entre el nuevo gobierno y los que
generan riqueza.



