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Hay espacio para una
apreciacion del peso

Ayudarala

menor presion
monetaria que
ejerceralaFed

POR FELIPE GAZCON
felipe gazcon@gimm.commx

De no registrarse sorpresas
en los temas externos, el peso
mexicano podria conseguir
una buena semana, ya que se
estima que el tipo de cambio
cerraria el viernes en niveles
inferiores a 19.10 pesos por
dolar, afirmaron los econo-
mistas Jorge Gordillo y James
Salazar, director y subdirec-
tor de Analisis de CIBanco,
respectivamente.

Detallaron que después del
anuncio de medidas de apo-
yo a Pemex, el peso mexicano
seguird atento de nueva cuen-
taa factores externos como el
conflicto comercial entre Es-
tados Unidos y China, al tema
de la Emergencia Nacional
declarada por Donald Trump
y la politica monetaria de la
Reserva Federal de EU (Fed).

Recordaron que el miér-
coles se publican las minutas
de ladltima reunion de politi-
camonetaria de laFed. En ese
encuentro, el banco central
ajusto su lenguaje auno en el
que tomaria una postura mas
paciente y flexible sobre futu-
ras decisiones de politica.

“Esta actitud moderada de
la Fed, respaldada por recien-
tes comentarios devarios fun-
cionarios del banco central,
podria provocar que los in-
versionistas busquen activos
de mayor riesgo, entre ellos,
aquellos denominados en pe-
50s mexicanos'.

PEMEX

Sobre el reciente programa
anunciado por el gobierno de
México de rescate a Pemex,

Tactores
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Jorge Gordillo, director de Analisis Econémico de CIBanco, explica que los
pasos de la Fed y el avance en la negociacién comercial EU-China seran
determinantes para el peso mexicano durante los siguientes dias.

Ayer, un impulso al tipo de cambio

Lamoneda mexicana se re-
cuperd ayer de parte de las
pérdidas sufridas duran-

te lasemana pasada, al ga-
nar13 centavos y negociarse
en19.1445 por dolar spot,
ante la ausencia de volatili-
dad en los mercados. Ayer el
dolar registro pérdidas fren-
te a sus principales cruces.
luego de que la presidenta
de la Fed de Cleveland, Lo-
retta Mester, declaro que la
Reserva Federal de EU aun
podria subir las tasas de in-
terés, aunque considera que
antes de hacerlo todavia tie-
ne tiempo para evaluar el
desempeiio de la economia
estadounidense.

Al hablar en un foro sobre
Perspectivas Economicas y
Politica Monetaria, se mos-
tr6 a favor de una reduccion
paulatina de lahojade ba-
lance de la Fed.

Enbancos, el dolar se
vendio ayer en 19.45 pesos
en promedio, diez centavos
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mas barato que el lunes.

Ayer se registro cierto
optimismo en los mercados
de capitales en EU, luego de
que Trump realizé comen-
tarios sobre la posibilidad
de extender el plazo paralas
negociaciones comerciales
con China, ademas de se-
falar que el avance de las
mismas ha sido positivo.

Segtin reportes, el go-
bierno estadunidense exige
al de Chinaabandonarla

practica de manipular el
yuan para ser mas compe-
titivos en el comercio in-
ternacional; advierten mas
aranceles en caso de no
acatar la peticion.

Oficiales con conoci-
miento del tema comenta-
ron que con esta medida se
busca establecer un meca-
nismo para que China man-
tenga estable la cotizacion
del yuan, con el objetivo de
evitar que los chinos deva-
lien su divisa para obtener
unaventaja comercial o
contrarrestar el efecto de los
aranceles estadunidenses.

Elhecho de que China
pueda dar una concesion
aEUa traves de su politica
cambiaria también es una
buena sefial de que estan
trabajando para poner fina
la guerra comercial. El yuan
acumula un avance enel
afio de 1.51 por ciento, luego
de haber perdido 5.71% en
2018. —Felipe Gazcon

mencionaron que algunas ca-
lificadoras y analistas de ban-
cos internacionales y locales
consideraron que los apoyos
son insuficientes y no liberan
ala paraestatal de las presio-
nes financieras en que se en-
cuentra, después de labaja de
calificacion de deuda que le
dio Fitch.

“Estamos de acuerdo que
Pemex necesita mayores
apoyos, pero sobre todo en
brindar mayor confianza a
los inversionistas en cuanto
asu plan de negocios, ya que
sabemos que el nivel de re-
cursos que el gobierno fede-
ral puede transferir a Pemex
es limitado, por las condicio-
nes actuales de las finanzas
publicas”, recalcaron en un
reporte.

“Ademas, consideramos
que existen otros puntos que
cuestionan la viabilidad del
programa de apoyo. ya que
estan condicionados a me-
joras en la recaudacion fiscal
de Hacienda (medidas para
evitar elusion y evasion), in-
gresos que posiblemente no
se consigan ante una posible
desaceleracion economica
mayor a la anteriormente cal-
culada. Asimismo, depende-
ran de un resultado favorable
en el combate a una actividad
ilicitacomo lo es el combateal
robo de la gasolina.

“Resta esperar nuevos
pronunciamientos de las
agencias calificadoras, enres-
puestaalas medidas anuncia-
das”, advirtieron.

APOYOS
“Es claro que los apoyos no
son suficientes para sacar a
la petrolera fuera de su pro-
blema financiero, pero si
creemos que es buena noti-
cia, porque alivia la presion y
evidencia la disposicion del
gobierno para atender las re-
comendaciones de las princi-
pales agencias calificadoras,
sobre lo que requiere Pemex
para evitar futuras rebajas en
la calificacion de su deuda”
Expresaron que el tema
Pemex no ha terminado, y se-
guramente se verd en el afio
mayores comentarios de cali-
ficadoras e inversionistas, que
provocaran reacciones del
gobierno,y en marzo se espe-
rala postura de la calificadora
S&P'sy de Moody's.



