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BANCO BASE

La institución 
financiera ve 
probable una 
recesión en EU  
el siguiente año

POR FELIPE GAZCÓN
felipe.gazcon@gimm.com.mx

La economía mexicana en-
frenta el riesgo de que el pre-
sidente de EU aplique un 
arancel de 25% a las exporta-
ciones automotrices de Mé-
xico, bajo la sección 232 de 
la legislación de aquel país, 
lo cual, de ocurrir, ocasiona-
ría una baja en la calificación 
crediticia del país, lo que des-
alentaría la inversión hacia el 
país, advirtió Gabriela Siller.

La directora de Análi-
sis Económico y Financiero 
de Banco Base explicó que 
los aranceles a los vehículos 
de México en EU ocasiona-
rían una caída de las expor-
taciones totales del país de 
4%, situación que llevaría 
a revisar a la baja el cre-
cimiento económico 
del PIB nacional des-
de 1.8%, —su estimación 
base actual— a 1.3%  para 
el presente año.

MÁS RIESGOS
En conferencia de prensa, ex-
puso que otro riesgo de recor-
te a la calificación se daría si el 
gobierno decidiera hacer más 
inyecciones a Pemex, sobre 
todo sin dejar de recortarles 
a otros programas, porque ahí 
ya no cuadrarían las cuentas.

La economista expuso que 
el tipo de cambio seguirá de-
terminado por varios facto-
res, entre los que destaca la 
especulación en torno a la 

Fed alerta riesgos al crecimiento de EU
La desaceleración 
económica en China 
y Europa puede 
afectar al país 
POR FELIPE GAZCÓN
felipe.gazcon@gimm.com.mx

Las minutas de la Reserva 
Federal de EU, correspon-
dientes a su última reunión 
del pasado 30 de enero, en la 
que se mantuvo sin cambio el 
rango de su tasa de interés de 
referencia entre 2.25 y 2.50%, 
revelaron la preocupación 
entre los funcionarios del 
banco central estaduniden-
ses por mayores riesgos para 
el crecimiento económico.

Argumentaron que varios 
riesgos a la baja se han in-
crementado, tales como una 
desaceleración del creci-
miento global más profunda 
de lo esperado, especialmen-
te en China y Europa, un rápi-
do retiro del estímulo fiscal o 
una mayor restricción de las 
condiciones financieras.

Asimismo, advirtieron 
de un incremento en la in-
certidumbre de las políticas 
del gobierno tanto internas 
como de otros países como 
es el caso del Brexit, un 

MINUTAS

POR FELIPE GAZCÓN
felipe.gazcon@gimm.com.mx

La moneda mexicana fina-
lizó la jornada del miércoles 
con una pérdida de cuatro 
centavos, al intercambiarse 
en 19.1885 por dólar inter-
bancario, con los inversio-
nistas en espera de noticias 
sobre las negociaciones co-
merciales entre EU y China, 
y asimilando las minutas de 
la última reunión de política 
monetaria de la Reserva Fe-
deral estadunidense.

En ventanillas bancarias 
la divisa norteamericana 
se vendió ayer en 19.50 pe-
sos en promedio, 5 centavos 
más cara que el martes.

Pese al tono más acomo-
daticio de las minutas de la 
Fed, el peso no mostró una 
apreciación tras la publica-
ción de dicha reseña, lo que 
indica que los participantes 
del mercado ya han estado 
descontando una política 
monetaria menos restrictiva 
en Estados Unidos.

Economistas advierten 
que hacia adelante, es pro-
bable que el tipo de cambio 
enfrente presiones al alza 
hacia la resistencia clave de 
19.48 pesos por dólar, nivel 
que fue visitado la semana 
pasada. 

Lo anterior podría ocurrir 
si se publican indicadores 
económicos desfavorables 
para México al comienzo de 
la siguiente semana o si se 
confirma que Estados Uni-
dos podría imponer aran-
celes a sus importaciones 
automotrices, lo cual no se 
ha revelado.

POR ERÉNDIRA ESPINOSA
erendira.espinosa@gimm.com.mx

La jornada de ayer fue de 
optimismo entre los inver-
sionistas. En EU, el Dow Jo-
nes avanzó 0.24%, el S&P 
500, 0.18% y el Nasdaq 
0.03%; en tanto que en Mé-
xico, la sesión también fue 
de ganancias, pues el S&P/
BMV IPC repuntó 0.53% y el 
FTSE BIVA 0.52 por ciento. 

En Europa,  el  FTSE 
100 avanzó 0.69%, el DAX 
0.82%, el CAC 40 en 0.69% 
y el IBEX 35 repuntó 0.49%.

“Los mercados en Euro-
pa cerraron positivos ante 
el optimismo de un posi-
ble arreglo comercial entre 
EU y China. Theresa May se 
reunirá esta semana con la 
Comisión Europea para tra-
tar el tema del Brexit. La Mi-
nuta de la Fed apoyó a los 
mercados globales”, destacó 
Bursamétrica en su comen-
tario al cierre del mercado.

ESPERAN ACUERDO CON CHINA

MEJOR PERSPECTIVA

Las minutas en EU no 
dieron impulso al peso

Optimismo invadió al 
mercado de capitales
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Jerome Powell, 
presidente de la 
Reserva Federal.

Gabriela Siller, directora de Análisis Económico y Financiero de 
Banco Base.

escalamiento de las tensio-
nes comerciales y la posi-
bilidad de otros cierres del 
gobierno de EU.

Sin embargo, dijeron que 
la posibilidad de que algunos 

riesgos sean abatidos an-
tes de lo esperado es un ele-
mento potencial al alza para 
las perspectivas económicas.

La reseña de la reunión 
mostró una diversidad de 
opiniones en cuanto a futuros 
ajustes a la tasa de referencia.

SIN CLARIDAD
Muchos participantes dije-
ron que todavía no está claro 
que futuros ajustes al rango 
de la tasa de referencia serán 
apropiados hacia finales del 
año, varios de estos partici-
pantes dijeron que alzas en la 
tasa sólo serán necesarias si 

la inflación resulta por arriba 
de lo que se tiene estimado 
en el escenario base.

Otros consideraron que si 
la economía se desempeña 
como se espera, sería apro-
piado elevar el rango de la 
tasa hacia finales del año.

Economistas de Banorte 
dijeron que mantienen su ex-
pectativa de que el FOMC no 
incrementará la tasa de refe-
rencia durante 2019.

“Consideramos que si 
bien las minutas mostraron 
un tono menos dovish del 
que pudo percibirse en el co-
municado, la postura de ser 
pacientes e ir evaluando el 
desempeño de los riesgos lle-
vará al Fed a no mover la tasa 
de referencia este año.

“Destacamos las recientes 
cifras, que mostraron una im-
portante desaceleración del 
consumo a finales de 2018, al 
tiempo que la actividad ma-
nufacturera mostró una fuer-
te contracción”, recalcaron.

Sobre la inflación, los ex-
pertos mencionaron que 
pocos participantes mostra-
ron preocupación de que las 
expectativas de largo plazo 
estuvieran más bajas que el 
objetivo de dos por ciento. 

degradación de la cali-
ficación, dijo que proba-
blemente esta apuesta se 
desvanezca en los próximos 
meses, ya que de seguir puede 
llevar a la paridad a 20 pesos 
por dólar interbancario.

Sobre los precios, la espe-
cialista indicó que si la infla-
ción no sufre de un efecto faro 
por el alza al salario mínimo y 

se ubica en 4.24% en mayo y 
desciende a 3.58% en diciem-
bre, se darían las condiciones 
para un recorte de la tasa de 

interés a fines del presente 
año.

En torno al tema de una 
probable recesión en Esta-
dos Unidos, Siller advirtió 
que todo se perfila para que la 
burbuja se deshaga en 2020, 
por lo que este año será muy 
entretenido.

Explicó que un modelo 
econométrico desarrollado 
por Banco Base les permite 
pronosticar con una proba-
bilidad de 27.3% una recesión 
en EU en un lapso de 12 me-
ses. De ocurrir este evento, 
habría una afectación sobre la 
economía mexicana debido a 
que el PIB depende en un 25% 
de las exportaciones y 80% de 
ellas van a EU.

Dijo que una recesión en 
EU quizás ocasione una crisis 
en México para fines de 2020.

ENTORNO
Entre los principales riesgos 
que vislumbra para México 
y en general para las econo-
mías de AL, ubica a la guerra 
comercial EU-China, y no se 
descarta la posibilidad de que 
EU se vuelva más proteccio-
nista. Asimismo, ve peligro 
de contagio por la crisis de 
Venezuela.

Otro riesgo estriba en que 
EU comenzara a subir nue-

vamente su tasa de interés 
antes de lo anticipado.

Expuso que en México 
la tasa de interés está alta 

y la confianza empresarial 
va a la baja, lo que podría 

afectar a la inversión. Asimis-
mo, alertó que la Inversión 
Extranjera Directa podría se-
guir a la baja este año porque 
no hay rondas de licitación 
energética y no se ha ratifica-
do el Tratado Comercial Mé-
xico-Estados Unidos-Canadá.

BANCO CENTRAL
James Salazar, subdirector 
de análisis de CIBanco expli-
có que la principal referencia 
económica para el mercado 
cambiario durante la jorna-
da del miércoles fue la pu-
blicación de las actas de la 
última reunión de la Reser-
va Federal de EU (Fed), las 
cuales mostraron un refor-
zamiento del tono del ban-
co central hacia una política 
más acomodaticia.

Detalló que los funciona-
rios del banco central consi-
deraron que pausar las alzas 
de tasas les permitiría eva-
luar los efectos de una des-
aceleración mundial y los 
impactos de los incremen-
tos previos sobre el impulso 
económico en EU.

Muchos participantes su-
girieron que no estaba cla-
ro todavía qué ajustes al 
rango objetivo de la tasa de 
fondos federales podría ser 
apropiado este año (subir-
la o bajarla). “La mayoría de 
miembros del Comité Fede-
ral de Mercado Abierto, que 
decide la política monetaria, 
apoya detener la reducción 
del balance de activos a final 
de año”, recalcó Salazar en 
un reporte.

De acuerdo con la casa de 
bolsa, la Fed reiteró que ha-
brá que ser pacientes para 
subir nuevamente tasas, de 
tal manera que “la buena 
noticia es que insinuó que 
podría finalizar su proceso 
de normalización del balan-
ce antes de lo esperado. El 
30 de enero, la Reserva Fe-
deral señaló que será “pa-
ciente” en el endurecimiento 
monetario”. 

2.5
POR CIENTO

es el límite superior 
del rango de la tasa de 

fondos federales

(Pesos por unidad)
DÓLAR INTERBANCARIO

EN MÉXICO
Hoy, los mercados en el 
país estarán atentos a la 
publicación de las minutas 
del Banco de México, co-
rrespondientes a la reu-
nión del 7 de febrero.

“Otro riesgo 
para la califica-

ción crediticia de 
México es que el go-

bierno haga más inyec-
ciones a Pemex, sin dejar 

de recortarle a otros 
programas.”

GABRIELA SILLER
BANCO BASE

0.53
POR 

CIENTO
avanzó el S&P/
BMV IPC en la 
sesión de ayer

1.3
POR CIENTO

crecería la economía 
mexicana, en vez de 1.8%, 

si EU impone aranceles 
a las exportaciones 

de autos del país

CONDICIONES
Gabriela Siller dijo que una mayor in-

versión es la única forma de gene-
rar un crecimiento de 4% para la 

economía mexicana, como se lo 
ha propuesto el gobierno.

Aranceles, riesgo  
a la nota soberana


