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Aranceles, riesgo
a la nota soberana

Lainstitucion
financiera ve
probable una
recesion en EU
el siguiente afio

POR FELIPE GAZCON
felipe. gazcon@gimm.com.mx

La economia mexicana en-
frenta el riesgo de que el pre-
sidente de EU aplique un
arancel de 25% a las exporta-
ciones automotrices de Mé-
xico, bajo la seccion 232 de
la legislacion de aquel pais,
lo cual, de ocurrir, ocasiona-
rfa una baja en la calificacion
crediticia del pais, 1o que des-
alentaria la inversion hacia el
pafs, advirtié Gabriela Siller.
La directora de Andli-
sis Economico y Financiero
de Banco Base explico que
los aranceles a los vehiculos
de México en EU ocasiona-
rian una caida de las expor-
taciones totales del pais de
%, situacion que llevaria
arevisar a la baja el cre-
cimiento econdmico
del PIB nacional des-
de 1.8%, —su estimacion
base actual—a 1.3% para
el presente afio.

MAS RIESGOS
En conferencia de prensa, ex-
puso que otro riesgo de recor-
te ala calificacion se dariasi el
gobierno decidiera hacer mds
inyecciones a Pemex, sobre
todo sin dejar de recortarles
aotros programas, porque ahi
yano cuadrarfan las cuentas.
La economista expuso que
el tipo de cambio seguird de-
terminado por varios facto-
res, entre los que destaca la
especulacion en torno a la
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Gabriela Siller, directora de Andlisis Econémico y Financiero de

Banco Base.

‘Otro riesgo
para la califica-
cion crediticia de
México es que el go-

bierno haga mas inyec-
ciones a Pemex, sin dejar

de recortarle a otros
programas.”

GABRIELA SILLER
BANCO BASE

degradacion de la cali-
ficacion, dijo que proba-
blemente esta apuesta se
desvanezca en los préximos
meses, yaque de seguir puede
llevar ala paridad a 20 pesos
por ddlar interbancario.
Sobre los precios, la espe-
cialista indico que si la infla-
cion no sufre de un efecto faro
por el alza al salario minimo y

CONDICIONES

Gabriela Siller dijo que una mayor in-
version es la Unica forma de gene-
rar un crecimiento de 4% para la
economia mexicana, como se lo
ha propuesto el gobierno.
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POR CIENTO

creceria la economia
mexicana, en vez de 1.8%,
si EU impone aranceles
a las exportaciones
de autos del pais

se ubica en 4.24% en mayoy
desciende a 3.58% en diciem-
bre, se darian las condiciones
para un recorte de la tasa de

interés a fines del presente
afo.

En torno al tema de una
probable recesion en Esta-
dos Unidos, Siller advirtio
que todo se perfila paraque la
burbuja se deshaga en 2020,
por lo que este afio serd muy
entretenido.

Explicé que un modelo
econométrico desarrollado
por Banco Base les permite
pronosticar con una proba-
bilidad de 27.3% una recesion
en EU en un lapso de 12 me-
ses. De ocurrir este evento,
habria una afectacion sobre la
economia mexicana debido a
que el PIB depende en un 25%
delas exportacionesy 80% de
ellasvana EU.

Dijo que una recesion en
EU quizas ocasione una crisis
en México para fines de 2020.

ENTORNO

Entre los principales riesgos
que vislumbra para México
y en general para las econo-
mias de AL, ubica a la guerra
comercial EU-China, y no se
descarta la posibilidad de que
EU se vuelva mds proteccio-
nista. Asimismo, ve peligro
de contagio por la crisis de
Venezuela.

Otro riesgo estriba en que
EU comenzara a subir nue-
vamente su tasa de interés

antes de lo anticipado.
Expuso que en México
latasa de interés estd alta
y la confianza empresarial
va a la baja, lo que podria
afectar a la inversion. Asimis-
mo, alerté que la Inversion
Extranjera Directa podria se-
guir a la baja este afio porque
no hay rondas de licitacion
energéticay no se ha ratifica-
do el Tratado Comercial Mé-
xico-Estados Unidos-Canada.



