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SEGUNDO MES DEL AÑO ACTIVO

EMPRESAS VUELVEN 
A BOLSA POR DEUDA
LAS EMISIONES en febrero 
podrían alcanzar un total de 8,500 
millones de pesos, rompiendo con 
la sequía del mercado

Judith Santiago
judith.santiago@eleconomista.mx

LA INMOBILIARIA Gicsa emitirá bo-
nos de deuda en la Bolsa Mexicana de 
Valores (BMV) por 2,500 millones de 
pesos para refinanciar pasivos, con 
vencimiento este 28 de marzo y por 
un monto similar a la oferta.

La venta de los títulos se hace bajo 
un programa que le fue autorizado por 
9,000 millones de pesos, está prevista 
para el próximo 28 de febrero y dividi-
da en dos tramos, con plazos de ven-
cimiento de tres y 4.5 años que se co-
locarán a una interés variable más una 
sobretasa, muestra una presentación a 
inversionistas.

Gicsa reportó que su deuda con-
solidada ascendió a 24,706 millones 
de pesos al cierre del 2018, de la que 
76.82% está en pesos, y el otro 23.18% 

en dólares.
Ante la volatilidad en el merca-

do financiero y para protegerse de las 
variaciones en las tasas de interés e in-
flación, la empesa contrató cobertu-
ras, toda vez que el 76.59% de su deu-
da paga una tasa de interés variable.

“El nivel de endeudamiento de la 
empresa es acorde con el tamaño de 
los proyectos que se encuentra de-

sarrollando, ya que contrata un cré-
dito por cada proyecto. Actualmen-
te la deuda total del grupo es elevada 
(…) en los próximos meses se tiene 
un vencimiento importante de cer-
tificados bursátiles por 2,500 mi-
llones de pesos”, expuso la califica-
dora de crédito Verum quien asignó 
la nota “AA-/M” a las emisiones de 
Gicsa por su bajo nivel de riesgo de 

El portafolio de Gicsa es de 15 propiedades hoy en día. foto archivo ee

A FINALES DE MARZO

El GAP, a mercado de deuda por $3,000 millones
Judith Santiago
judith.santiago@eleconomista.mx

GRUPO AEROPORTUARIO del 
Pacífico (GAP) regresa este año al 
mercado de deuda para levantar 
3,000 millones de pesos que usa-
rá para continuar con los planes 
de expansión de las terminales aé-
reas que opera, de acuerdo con su 
programa maestro de desarrollo 
2015-2019.

La empresa tiene como fecha 
estimada de emisión el próximo 
29 de marzo, muestra el aviso de la 
oferta pública.

“GAP continuará con su progra-
ma de emisión de deuda para cum-
plir con los planes de inversión”, 
indicó en un documento.

Hasta septiembre, la empre-
sa reportó pasivos con costo por 
13,147 millones de pesos, 70% de-
nominado en pesos y el resto en 
dólares; 77% del total paga una ta-
sa de interés fija y 23%, variable.

La venta de certificados bursá-
tiles es la sexta que lleva a cabo co-
mo parte de un programa total por 
15,000 millones de pesos que le 
fueron autorizados en febrero del 
2015.

El grupo aeroportuario finali-

zará este año con el Plan Maestro 
de Desarrollo 2015-2019, el cual 
contempla una inversión total de 
6,714.3 millones de pesos. En este 
2019 prevé destinar 467.7 millones 
de pesos.

Mientras que en el 2018 las in-

versiones ascendieron a 1,078.3 
millones de pesos en 12 de sus ae-
ropuertos en México, como el de 
Guanajuato, Guadalajara, More-
lia, Puerto Vallarta, Los Cabos y 
Tijuana.

TIJUANA,  PRINCIPAL PROYECTO

Entre los principales proyectos de 
inversión figuran el aeropuerto de 
Tijuana, en Baja California, con una 
expansión de 8,500 metros cua-
drados adicionales y la remodela-
ción en 17,300 metros cuadrados.

También se encuentra la ter-
minal aérea de Los Cabos con la 
expansión del edificio terminal 
internacional.

Para la terminal aérea de Tijua-
na, la Dirección General de Aero-
náutica Civil (DGAC) preaprobó 
una inversión por 1,800 millones 
de pesos correspondiente al plan 
2020-2024.

El GAP opera 12 aeropuertos 
en México, además el de Monte-

go Bay en Jamaica. El 10 de octubre 
del 2018 acordó con el gobierno de 
Jamaica operar, modernizar y ex-
pandir el aeropuerto de Kingston. 
El control de este aeropuerto lo to-
mará en octubre de este año.

La empresa es la segunda ope-
radora de aeropuertos más impor-
tante del país. En el 2017 se movili-
zaron 36 millones de pasajeros en 
los aeropuertos que tiene bajo con-
cesión. Antes está el Aeropuerto 
Internacional de la Ciudad de Mé-
xico (AICM) con 44.5 millones de 
pasajeros.

La actividad del mercado local 
de deuda corporativa de largo pla-
zo comienza a reactivarse, luego de 
dos meses sin emisiones.

En lo que va de febrero se han 
hecho colocaciones por un total de 
6,000 millones de pesos, a cargo de 
Grupo Elektra y la aerolínea de ba-
jo costo Viva Aerobus, luego de que 
en enero no hubo ofertas de certi-
ficados bursátiles.

incumplimiento.
Actualmente la empresa tiene nue-

ve proyectos en planeación, de los que 
cinco ya están en etapa de construc-
ción, mismos que significarán 89,400 
metros cuadrados de área vendible y 
525,832 metros cuadrados adiciona-
les de espacio bruto rentable para su 
portafolio.

En el 2018, Gicsa concretó la aper-
tura de cinco complejos inmobilia-
rios comerciales con una fuerte oferta 
de entretenimiento, reconocidos ba-
jo el concepto de malltertainment, con 
lo que agregó alrededor de 300,000 
metros cuadrados de área rentable. La 
inversión total fue de 10,218 millones 
de pesos.

Su portafolio actual de propieda-
des, entre comerciales, usos mixtos y 
oficinas, suman 15 y 840,477 metros 
cuadrados totales, ubicados en siete 
estados de la República Mexicana co-
mo: Ciudad de México, Estado de Mé-
xico, Puebla, Querétaro y Yucatán. En 
2018 generaron un ingreso neto ope-
rativo por 2,941 millones de pesos.

SE REACTIVA

De concretarse la oferta de Gicsa, el 
mercado local de deuda corporati-
va de largo plazo estaría sumando 
un total de 8,500 millones de pesos 
en monto recaudado a través de tres 
emisiones que incluyen Grupo Elek-
tra y Viva Aerobus.

Asimismo, Grupo Aeroportuario 
del Pacífico está en los prospectos de 
salida con una colocación por 3,000 
millones de pesos prevista para el 29 
de marzo.

No obstante, especialistas aseguran 
que este año el mercado local de deu-
da corporativa de largo plazo será me-
nos dinámico que el 2018.

2,500
millones

de pesos busca 
captar Gicsa con 
emisión de bonos.

9
proyectos

tiene en marcha la 
desarrolladora de 

centros comerciales.

El Grupo Aeroportuario del Pacífico opera 12 terminales aéreas en México, 
entre ellos, la de Guadalajara, Jalisco. foto archivo: cuartoscuro


