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Pemex seguira
siendo noticia

aceunasemana, el gobiernoanun-

ci6 un paquete de apoyo para Pe-

mex conelfinde aliviar suprecaria
estructura financiera; laayuda no es exactamente
unanuevanoticia, yaque algunas partidas que estan
dentro de los 107 mil millones de pesos ya estaban
consideradas en el presupuesto.

Veamos, el paquete consiste en 25 mil millones
de capitalizacion yun ahorro fiscal por 15 mil millo-
nes anuales, dentro de los proximos seis afos; estas
dos partidas ya estaban incluidas en dicho presu-
puesto, lo unico nuevo es que el ahorro fiscal subio
de 1l milal5 mil millones.

También se anuncio en un tercer renglén 35 mil
millones, que consistira en que Hacienda canjea-
raun pagareé, que ya existia, a favor de Pemex por
el mismo monto en titulos emitidos por el gobier-
no federal (Cetes o bonos) de facil realizacion; de
esta forma, Pemex podra monetizar este adeudo
a su favor, lo que no podia hacer con un pagaré no
negociable.

Por ultimo, se aniaden 37 mil millones de ingre-

s0s nuevos para la paraestatal, que son 50 por cien-
to delo que se roban los huachicoleros al ano; esto,
claro, esunaestimacion que se podra corroboraren
un ano, y pudiera subir o bajar en funcion del éxito
del gobierno contraestos criminales.

Este conjunto de medidas se considero como in-
suficientes por parte de Fitch, que esuna calificado-
raimportante, al igual que por algunos bancos muy
importantes. Este juicio negativo me pareceria
aceptable siel gobierno hubiera dicho que esloini-
co que hara por Pemex, pero yo quiero pensar que
lo que se esta haciendo eslo que se puede hacer hoy,
aunque no cancelalo que se puede ydebe hacer mas
adelante.

Este paquete compraun afio de tiempo para que
Pemex no tenga que salir a buscar dinero en los
mercados internacionales, y eso esun alivio, ya que
seriamuydificil levantar dinero hoy, perolo impor-
tante es tenerunaestrategia adicional que leresuel-
vaaestaempresasu problemamas apremiante, que
es incrementar la inversion en exploracion de nue-
vas reservas y mayor produccion de crudo.

Mi preocupacion esta en que la reforma energé-
ticaeslaque nos podria ayudar aresolver el proble-
ma, pero el Presidente la tiene congelada y no reco-
noce que Pemexno cuentaconlosrecursosnilatec-
nologia parahacerlas inversiones requeridas.

Enlareforma energética se establecen reglas
para que los inversionistas asociados con Pemex
nos den la oportunidad de aprovechar mucho
mejor nuestro petréleo; el Presidente dice que los
flujos de inversion recibidos —desde que se firmo
la reforma— son muy pequenos, y probablemen-
te sea cierto, pero toda reforma estructural toma
tiempo.

Petroleos Mexicanos requiere cirugia mayor, y le
haria mucho bien hacerle frente a sus oportunida-
des asociandose con los grandes jugadores delain-
dustria, sin que eso signifique renunciar alarectoria
delaactividad. s



