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Comunicac_ién
Financiera

GASTO OPERATIVO, AL ALZA

Verum baja
calificacion
de Ensenada

La nota crediticia incorpora su débil posicion de
liquidez, un importante nivel de endeudamiento y
una elevada acumulacion de pasivos

Avriel Méndez
EL ECONOMISTA

EL CONTINUO incremento en los ni-
veles de gasto operativo, que se refleja
en indicadores de ahorro interno ne-
gativos, asi como balances financiero y
primario deficitarios, fueron los facto-
res para que Verum redujera la califica-
cion crediticia de largo plazo de Ense-
nada, Baja California a “BB/M” desde
“BB+/M"; la perspectiva de la nota se
reviso a Estable desde Negativa.

Asimismo, modifico la calificacion
a “BBB+/M (g)” desde “A-/M (g)” de
un financiamiento bancario estructu-
rado contratado por el municipio con
Bansi, Institucion de Banca Multiple
enel 2015.

“La calificacion incorpora su de-
bil posicion de liquidez, un importan-
te nivel de endeudamiento y una ele-
vada acumulacion de pasivos, misma
que se manifiesta en una serie de con-
tingencias por concepto de retencio-
nes y contribuciones, ademas de una
estructura operativa de alto gasto que
termina por limitar considerablemen-
te su flexibilidad financiera”, explico la
calificadora en un comunicado envia-
do a la Bolsa Mexicana de Valores.

Historicamente, el gasto corriente
ha representado una elevada propor-
cién como porcentaje del gasto total
durante el periodo del 2013 al 2016 que
fue de 80.8% v en el 2017 de 81.8 por
ciento. En monto, el gasto corriente
observo una tasa media anual de cre-
cimiento en ese periodo de 13.0%,
mientras que en el 2017 su variacion
fue de -5.2 por ciento.

Verum estimo que 1as cifras defini-
tivas del 2018 pueden incorporar un
incremento de 5.0% con relacion al
2017. Es importante sefialar el adver-
so nivel de 106.2% registradoen la ra-
zon de gasto corriente respecto In-
gresos Fiscales Ordinarios (IFO) en el
2017, comparado con el promedio del
2013 al 2016 de 114.0%, situacion que
prevalece como una de las principales
limitantes de la calificacion.

El monto inicial del financiamien-
to contratado por el municipio fue de
665.2 millones de pesos, teniendo un
plazo inicial de 20 afios, tasa de interés
variable referenciada a la tasa de inte-

El monto inicial de financiamiento con-
tratado por el ayuntamiento fue de 665.2
millones de pesos. FOTOAP
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crecieron los ingresos propios
del municipio al cierre del 2017,
alcanzando 36.2% dentro de la
mezcla de los ingresos totales.

rés interbancaria de equilibrio e incor-
porando como fuente primaria de pago
la afectacion de 60% de las participa-
ciones federales.

DEBIL POSICION

De acuerdo con la calificadora, el mu-
nicipio de Ensenada acentia su debil
posicion financiera registrando aho-
rros internos negativos durante el pe-
riodo de analisis. El indicador de aho-
rro interno respecto a los IFO se ubico
en -10.5% en el 2017, equivalentes a
-143.8 millones de pesos, la entidad
refleja una incapacidad para contener
€l gasto y ajustarse a su generacion de
ingresos disponibles, pese a que €stos
han evolucionado adecuadamente. La
prevision para el cierre del 2018 es que
se mantenga negativo, aungue en un
nivel mas moderado.

El balance primario al cierre del
2017 registro un deficit de 7.0% res-
pecto a los ingresos totales, mien-
tras que el balance financiero llego a
-10.9% en el mismo afio.

Por otro lado, los ingresos propios
durante el 2017 crecieron 14.1%, alcan-
zando 36.2% dentro de lamezclade los
ingresos totales, que se compara con el
promedio del 2013 al 2016 de 31.6 por
ciento.
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