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La Produccion petrolera se ajusta en enero y las calificadoras presionan

)

-

-
sl
P ]

a produccion de crudo registro en
enero pasado su nivel ms bajo desde
Q84 paraese mesal situarseen 1.623

illones de barriles diarios, lo cual
implica una caida del 15% anual y del 5%
respecto a diciembre que se aproximo a 1.71
millones debarriles.

En el documento de Criterios de Politica
Economica 2019, la Secretaria de Hacienda
(SHCP) estimé queenel 2019se producirianen
promedio 1.847 millones de barriles diarios,
con locual, la cifra de enero se ubica por debajo
en 12.1%, esdecir, 224 mil barriles diarios.

La SHCP estima que por cada 50 mil barri-
les menos de producciondiaria, se perderian
alrededor de 19,400 millones de pesos en
los ingresos del sector piblico, estimado en
0.08% del PIB. En este caso, hablamosde 224
mil barrilesdiarios, querepresentancercade
86,400 millones de pesos que estinenriesgo
(0.35%del PIB).

Elviernes pasado, Moody ‘s indico que el
Plan de Fortalecimiento Fiscal de Pemex es
insuficiente y “decepcionante” y tiene dos im-
plicaciones negativas para la calificacién cre-
diticia de México. El alivio fiscal para Pemex
afectara los ingresos del gobierno yen el 2020
tendra que hacer ajustes mayores con efecto
hacialos ingresos federales.

La disminucién en la recaudacion de im-
puestos de Pemex prevista en el Plan y que
representa una pérdida alrededor de 750
millones de dolares podria comprometer el
objetivo presupuestario del gobierno federal.
Ensegundolugar habra un desafio en el finan-
ciamientoa mediano plazo de Pemex.

Este dia se daa conocer el PIB final al 4T "18
estimadoen 1.8a1.7%anual, haciendoeviden-
te el proceso de desaceleracion que enfrenta la
economia mexicana. Este efecto, seguramente
loveremos en larecaudacién de impuestos “fu-
tura” por parte del gobierno federal.

Las expectativas del 2019 son muy mo-
destas al estimar crecimientos que van del el
0.9y hasta 1.9% del PIB por parte dediversas
instituciones,

Hace unos dias, Fitch considerd que el Plan
de Foralecimiento a Pemex es positivo pero
insuficiente porque requeria entre 12 y hasta
17 mil millones de dolares versus los 5,600
millonesde dolaresdefinidos.

Dentro de ese estimado, el gobierno consi-
derd que 32,000 millones de pesos (1,700
millones de daélares) vendrian por “ingresos
por menor robo de combustible”, lo cual se
considera ademss, muy prematuro.

Hoy, el gobierno enfrenta un reto muy im-
portante porquese esta jugando la calificacion
crediticia de México.

Hasta ahora, hemos visto condiciones de
mercados muyestables, endonde lainversién
“extranjera” haaprovechadoelalionivel deta-
sasdeinterés que tiene México vsotros paises o
regiones. Poreso, el tipode cambiono havisto
una presion mas significativa.

Sin embargo, tanto Moody "s como Fitch
hacen un llamado de “precaucion”, prime-
ro al gobierno federal y en segundo lugar al
inversionista a cuidar y ser selectivo en las in-
versiones, ya que un ajuste en la calificaciéon
generara riesgos sobre un mayor costo por
servicio de deuda, riesgos de una menor
recaudacion ante una menor produccién
petrolerayun menorcrecimientode laeco-
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Las opinlones exprosadas por los
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oovislaoe 24 HORAS.




