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ENSENADA, BAJA
CALIFORNIA

Acumulacion de
pasivos

El continuo incremento en los ni-
veles de gasto operativo, que se re-
fleja en indicadores de ahorro in-
terno negativos, asi como balances
financiero y primario deficitarios,
fueron los factores para que Verum
redujerala calificacion crediticia de
largo plazo de Ensenada, Baja Cali-
fornia, a “BB/M” desde “BB+/M”;
la perspectiva de la nota se revisé a
Estable desde Negativa.

Asimismo, modificd la califica-
cién a “BBB+/M (e)” desde “A-/M
(e)” de un financiamiento banca-
rio estructurado contratado por el
municipio con Bansi, institucion
de banca multiple en el 2015.

“La calificacion incorpora su
débil posicion de liquidez, un im-
portante nivel de endeudamiento
y una elevada acumulacion de pa-
sivos, misma que se manifiesta en
una serie de contingencias por con-
cepto de retenciones y contribucio-
nes, ademds de una estructura ope-
rativa de alto gasto que termina por
limitar considerablemente su flexi-
bilidad financiera”, explicala califi-
cadora en un comunicado enviadoa
laBolsa Mexicana de Valores.

Histéricamente, el gasto co-
rriente ha representado una eleva-
da proporcién como porcentaje del
gasto total durante el periodo del
2013 al 2016, que fue de 80.8% y en
€l 2017 de 81.8 por ciento.

De acuerdo con la agencia, el
municipio de Ensenada acentua su
débil posicion financiera registran-
do ahorros internos negativos du-
rante el periodo de andlisis.

MONTERREY, NUEVO LEON

Economia
favorable

S&P Global Ratings subid la califi-
cacion crediticia de emisor de largo
plazo en escala nacional a “mxAA”
desde “mxAA-" del municipio de
Monterrey, Nuevo Leon. La pers-
pectiva es Estable

“La calificacion de Monterrey
refleja una economia que se com-
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de los ingresos operativos se es-
pera que sean los superavits en
Monterrey durante 2019-2021.

para favorablemente con sus pares
nacionales en términos de Produc-
to Interno Bruto per cdpita, asi co-
mo su liquidez fuerte respecto a su
servicio de deuda y sus pasivos de
corto plazo”, detalla la agencia.

Laflexibilidad financiera es pro-
medio y se destaca la fuerte ten-
dencia de crecimiento nominal de
los ingresos propios. Por otro la-
do, el nivel de deuda es bajo, tras
el exitoso refinanciamiento que se
llevo a cabo en el 2016, y los pasivos
contingentes son limitados.

S&P Global Ratings espera que
el municipio mantenga su activa
gestion para incrementar los in-
gresos propios y el control ade-
cuado de su gasto operativo. De
tal forma, que el municipio lograra
mantener superavits operativos en
torno a14% de los ingresos opera-
tivos durante el 2019 al 2021.

“Esperamos que el municipio
mantenga la dindmica de gasto de
inversion luego de haber alcanzado
récords histéricos de ejecucion en
€l 2018. Estimamos que éste podria
alcanzar niveles cercanos a 1,300
millones de pesos en promedio por
ano durante el periodo menciona-
do, equivalente a casi 20% del gas-
to total”, anadio la calificadora.

TAMPICO, TAMAULIPAS

Sostenibilidad
financiera

Elmunicipio de Tampico, Tamauli-
pas, tiene una sostenibilidad de fi-
nanciera fuerte y un bajo nivel de
deuda directa de largo plazo, por
estas razones, Fitch Ratings au-
mentd a “A+(mex)” de “A(mex)” la
calificacion crediticia del territorio;
la perspectiva es Estable.

Ademads, el aumento se expli-
ca por la flexibilidad financiera
adecuada durante los ultimos tres
ejercicios fiscales y la expectativa
de la agencia de que se mantenga
favorable.

“Los factores que apoyan la ca-
lificacion de Tampico son €l gasto
operacional controlado y laimpor-
tancia econdmica que el municipio
tiene para el estado. Por otra parte,
el pasivo circulante relativamente
alto y la liquidez reducida en rela-
cion a sus pares de calificacion son
factores que limitan la calidad cre-
diticia, asi como el nivel acotado de
fortaleza recaudatoria y la ausencia
de un sistema formal de pensio-
nes”, informala calificadora.

Fitch estimo que el nivel de en-
deudamiento directo de Tampico
se mantendrd bajo durante el 2019.
Al31dediciembre del 2018, ladeu-
dadirecta de largo plazo ascendid a
101 millones de pesos, 1o que repre-
senta 0.12 veces los Ingresos Fisca-
les Ordinarios (IFO). Sin embargo,
elahorro interno totalizé 203.7 mi-

El principal sector productivo, segtin la cantidad de empleos que genera, es el terciario (56.2 por ciento). FOTO: NOTIMEX

llones de pesos 0 23.2% los IFO en
el 2018, comparado con 23.1% en
el 2017.

SAN PEDRO GARZA GARCIA,
NUEVO LEON

Superavit
primario

Debido al prepago de cuatro cré-
ditos en el 2017 y otro en el 2018,
el municipio de San Pedro Garza
Garcia, Nuevo Ledn actualmente
no cuenta con endeudamiento, lo
que fundamenta la ratificacion de
la calificacion crediticia de HR Ra-
tings de “HR AA+”, con perspecti-
vaEstable.

En un comunicado, la agen-
cia destaca que al cierre del 2018,
91.2% de los ingresos del munici-
pio fue de Ingresos de Libre Dis-
posicion. Adicionalmente, se ob-
servé que la entidad contintiia con
activos disponibles para inversion,
por lo que se espera que sean ejer-
cidos principalmente en €1 2019 y
€1 2020.

“El municipio report6 en €1 2018
un superdvit en el balance primario
equivalente a 0.8% de sus ingresos
totales, mientras que en el 2017 se
registrd un superavit de 28.7 por
ciento. La disminucién anterior
obedece al crecimiento del gasto en
inversion de acuerdo con las nece-
sidades del municipio”, refiere.

HR Ratings esperaba un défi-
cit por 11.8% de los ingresos tota-
les, debido al ejercicio esperado de

los recursos con los que cuenta San
Pedro Garza Garcia. Por otro lado,
en linea con el prepago de la deu-
da, asi como con la liquidez que re-
porta el municipio, se espera que la
deuda neta se mantenga negativa
para los préximos anos.

AGUASCALIENTES,
AGUASCALIENTES

Desempeno fiscal

Dado que actualmente el munici-
pio de Aguascalientes, Aguasca-
lientes, no cuenta con endeuda-
miento y mantiene la expectativa
de que continue con un desempe-
o fiscal equilibrado para los proxi-
mos afnos, HR Ratings ratifico la
calificacion de “HR AA+”, con
perspectiva Estable.

“La actual administracion
adopto la politica de prepagar la
deuda con el objetivo de no con-
tar con endeudamiento en el 2019,
por lo que en enero y febrero liqui-
do anticipadamente los dos finan-
ciamientos que mantenia con Ba-
nobras y BBVA Bancomer”, indica.

74.6

MILLONES

de pesos fue la deuda directa de
Aguascalientes al cierre del ano
pasado.

Al cierre del 2018, 1a deuda di-
recta ascendi6 a 74.6 millones de
pesos y se compuso por dos cré-
ditos estructurados, de los cua-
les 50.6 millones correspondian
al saldo de un crédito con Bano-
bras y 24 millones a uno con BBVA
Bancomer.

Debido a la liquidez observada
al cierre del ejercicio, la deuda neta
sobre los Ingresos de Libre Disposi-
cién mantuvo un saldo negativo en
el 2018 de 1.4 por ciento.

No obstante, el balance prima-
rio ajustado reporto6 un déficit por
0.9%, nivel similar al esperado de
0.6%, debido a que ya se estimaba
el ejercicio de laliquidez observada
al cierre del 2017.

HR Ratings agrega que la cali-
ficacidn podria afectarse en caso
de registrar déficits importantes
en el balance financiero, origina-
dos por un crecimiento en el gas-
to corriente.
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