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I proximo jueves Andrés Manuel

Lopez Obradorcumplirdsus prime-

108 90 dias como presidente de Mé-
xico. Los primeros tres meses de cualquier
lider son claves para determinar el rumbode
un provecto, va sea de una empresa o de un
gobierno, escribid Michel Watkins en su fa-
1moso bestseller The first 90 days, unasuerte
de biblia del liderazgo v las transiciones,

Ignoro si el Presidente ha leido la obra de
Watkin o si sus colaboradores le han trans-
mitido algunos de sus postulados, pero lo
que queda claro es que Andrés Manuel Lé-
pez Obrador ha buscado frenéticamente
cambiar el rumbo del pais en esos primeros
90 dias. Para bien o para mal, el titular del
Ejecutivo le ha dado una sacudida al sistema
politico y econémico. La gran pregunta es si
estos primerostres meses marcaranel futuro
de su gobierno y del pais.

En materia econdmica, el Banco de Mé-
Xico no tiene buenas noticias para los pri-
meros meses de la Cuarta Transformacion.
De acuerdo con las minutas de su mads re-
ciente junta de politica monetaria, es muy
probable que el primer trimestre de 2019 sea
muy malo para la economia nacional: se es-
pera un crecimiento negativo derivado de la
desaceleracion econémica mundial, pero
sobre todo de la incertidumbre interna y los
choques ocasionados porel desabasto de ga-
solina en diversas regiones del pais, los blo-
queos a los ferrocarriles en Michoacan v los
conflictos laborales en Tamaulipas.

La Junta de Gobierno del banco central,
que por primera vez voto vacon los dos nue-
vosintegrantes propuestos por el Presidente:
Jonathan Heath v Gerardo Esquivel, an-
ticipa un escenario economico débil a lo lar-
go del aflo, sujeto a las politicas publicas del
nuevogobierno. La caidadel PIB en el primer
trimestre serd el primer revés econdmico pa-
rael nuevo gobiemo. Elcontraste conlosda-
10§ de confianza del consumidor que estden

Comunicacion

su maximo nivel 12 anos, hace pensar que la
realidad econdmica pronto se impondrd a
las expectativas generadas por la llegada de
un partido de izquierda al poder.

Unode los eslabones mads débiles de la ca-
dena es la inversion privada. AMLO no solo
no ha entusiasmado a los empresarios, sino
al revés: la revision del funcionamiento de
todos los sectores econdmicos y las nuevas
regulaciones en puerta tienen alos hombres
v mujeres de negocios pensando dos veces
sus inversiones.

Ni las reuniones con la cipula empresa-
rial, representacla en el Consejo Mexicano
de Negocios y el Consejo Coordinador Em-
presarial, han logrado detonar los grandes
anunciogde inversién, como suele suceder
al inicio de un sexenio. La realidad es que
se mantiene un alto grado de escepticismo
entre los hombres y mujeres del dinero. La
reaparicién de Alfonso Romo y Carlos
Slimen uneventodel Presidente esapenas
el inicio de una posible recomposicion de
las relaciones entre gobierno e iniciativa
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privada, pero no significa que los empre-
sarios confian en el nuevo gobierno o que
lo apoyardn irrestrictamente,

La Junta de Cobierno de Banxico destacod
que los especialistas del sector privado han
revisaclo a Ia baja sus perspectivas de creci-
miento para 2019. Uno de los integrantes
menciond que el deterioro en las perspec-
tivas de crecimiento es Io que mas preocupa,
“yaque llevamos tres anos seguidos con una
inversion fija bruta estancada y sin el dina-
mismo suficiente en el consumo v exporta-
ciones para fomentar mayor crecimiento”.

Si bien el arranque sexenal siempre es
complicado, esta vez vino acompanado de
dificultades transitorias adicionales como
los problemas en la distribucion de com-
bustibles, las interrupciones en vias ferro-
viarias y los conflictos laborales en el es-
tado de Tamaulipas.

Esto sin mencionar los focos rojos que
se encienden sobre Pemex, cuya califica-
cidn esta a prueba y podria cambiar tan
pronto como en los proximos dos meses.
Fitch va tiene a la empresa mas impor-
tante de México al borde de perder el gra-
dodeinversion y Moody's manifestd que
el ‘rescare’ financiero anunciado en dias
recientes es insuficiente.

De esta forma, el balance de riesgos para
el crecimiento economico esta sesgado a la
baja; este sesgo se observa tanto en un ho-
rizonte de corto como de mediano plazos,
concluyeron los integrantes de la Junta de
Gobierno de Banco de México.

Asi, el balance econdmico de los primeros
90 dias del Presidente, Ojald que al contrario
de como lo plantea Michel Watkins en su li-
bro, esta vez no sean determinantes para el
futuro del pais y que hayan sido tres meses
de aprendizaje para el nuevo gobierno. @
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