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“Tipo de cambio, con escenario
mads relajado”: Arturo Morales
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EL ESCENARIO de la paridad cam-
biaria peso-dolar se ve menos com-
plicado que a principios del go-
bierno de Andrés Manuel Lopez
Obrador (AMLO), con el prondstico
de que las cotizaciones no superen
los 21 pesos por dolar en el presente
afio, aseguro Arturo Morales Castro,
catedratico e investigador de la Fa-
cultad de Contaduria y Administra-
cion de la UNAM.

En entrevista el experto en temas
de mercado de cambios dijo que di-
cha percepcion se explicaria basi-
camente debido a que se despeja-

ron algunas dudas sobre todo con
la parte del Paquete Economico pa-
ra este afioy la del Nuevo Aeropuer-
to Internacional de México (NAIM).

El catedratico de la UNAM ade-
lantt que bajo un escenario extre-
mo de que se siga deteriorando la
calificacion de Petroleos Mexica-
nos (Pemex) y por ende la de Méxi-
co, el peso podria debilitarse con el
pronosticode alcanzar cotizaciones
maximas de hasta 23 por dolar.

El investigador adelantd que la
probabilidad de que calificadoras
como Standard & Poor’s, Moody’s
vy Fitch bajen lanota a México esre-
lativamente baja, “recordemos que
las calificadoras lo que hacen es

asignar cierto valor crediticio, pri-
mero a las empresas, y luego viene
la parte gubernamental, recordar
un frase o mito: que los gobiernos
no quiebran sino las empresas.

“Si se alinea con respecto al
comportamiento de las variables
fundamentales de la economia, co-
moinflacion, tasasde interes, creci-
miento economico, importaciones
y exportaciones, el peso se encuen-
trasubvaluado”, menciono.

MENDS PRESION

Morales dijo que la tasa de inte-
T€s 5€ encuentra empujando junto
con la inflacidn y reservas interna-
cionales a la baja al tipo de cambio

(19.15 pesos); mas alli de la politica
economica y comercial, guiando-
nos por los fundamentales, obser-
v0, la paridad cambiaria se encuen-
trasubvaluada.

El investigador de la UNAM co-
mento que “si hacemos un ejercicio
prictico mediante diferencias entre
lainflacién (3.75%) yla tasadeinte-
rés (8.25%), decimos que mantene-
mosun porcentaje de 4.5% hablan-
do paratodo el afio”.

“Si comparamos tasas de inte-
rés de México (8.25%) y Estados
Unidos (2.25%), hay un spread de
6 puntos porcentuales, y cuando se
habla de la teoria del poder de com-
pra, esa brecha nos da un poco de

o

vision de que técnicamente y por
fundamentales estamos por deba-
jo del precio del dolar, que deberia
de estar entre 20 v 21 pesos por do-
lar”, explico.

Morales dijo que la tendencia del
tipo de cambio en el corto plazo es-
ta definida no por factores internos,
sino externos, como el rumbo de las
tasas de interés foraneas, finanzas
internacionales y aspectos de co-
metrcio, donde podria operar entre
19v19.50 pesos por dolar.

Agregd que, en el mediano pla-
70, lamoneda mexicana esta defi-
nida por situaciones como lacalidad
crediticia, en este caso la relaciona-
da con Pemex, ademas del riesgo
pais, yaque si éste se deteriora ha-
bria mayor debilidad del peso.

Segin Arturo Morales, parade-
finir el rumbo de largo plazo de la
moneda mexicana se basa en el
mercado de futuros; aun cuando
estaignorado en términos de opera-
cion por €l monto que se maneja en
el mercado local en México (Mex-
der) y no en Chicago, es un buen
indicador.



