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Comunicaqién
Financiera

o

1%

ES EL SUPERAVIT
primario planteado por
el gobiemo federal, pero
la situacion de Pemex
podria comprometer
ese objetivo.

Moody's argumento que
las medidas anunciadas pa-
ra Pemex incluyen aspectos
que ya se habian anunciado
previamente en el Paquete
Econémico del 2019.
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DECEPCIONANTE, PLAN DE APOYO A

PEMEX

Habra impacto
negativo en calificacion
de México: Moody'’s

Las medidas alimentan el sentimiento pesimista del mercado, pues
incrementan la posibilidad de mayores inyecciones de recursos publicos

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA AGENCIA Moody’s, que ubica al
pais en la nota crediticia mas alta, de
" conperspectiva Estable, advierte
que el plan de apoyoa Pemex es decep-
cionante y tendra “implicaciones ne-
gativas” en lacalificacion del soberano.
Enun comentario especial, el sexto
consecutivo desde que Andrés Manuel
Lopez Obrador asumi6 la Presiden-
ciadel pais, advierte que el anuncio del
gobierno de apoyo aPemex inchiyoes-
trategias armnciadas desde diciembre e
incluidas en el presupuesto, lo que sor-
prendio v decepciono al mercado,

Sostuvo que las medidas alimen-
tan el sentimiento pesimista del mer-
cado, incrementan la posibilidad de
mayores inyecciones de recursos pii-
blicos y alejan la posibilidad de alcan-
zar un superavit primario de 1% del
Producto Interno Bruto (PIB), comoel
que esta incluido en el Presupuesto de
Egresos de la Federacion .

En el comentario, titulado “Paque-
te de apoyo a Pemex es negativo pa-
raelsoberano”, estimaron que del pa-
quete anuneciado por el presidente de
Mexico el 15 de febrero, “latnica nue-
va fuente de apoyo que podemos dis-
cernir es una adicional de 200 millo-
nes de dolares en beneficios fiscales
(---) 1a sorpresa para los mercados fue
que el anuncio del gobierno invohicro

ayuda previamente informada”.

ADIOS SUPERAVIT PRIMARIO
Moody’s, que es la agencia que tiene
a Mexico calificado en el nivel de los
emisores “de solvencia notable”, des-
taca que el alivio fiscal anunciado re-
ducira los ingresos del gobierno com-
prometiendo al presupuesto.

“La reduccion en la recaudacion
de impuestos de Pemex (una pér-
dida de alrededor de 750 millones
de pesos anuales en relacion con la
propuesta de presupuesto del go-
bierno) podria comprometer los
objetivos presupuestarios del sec-
tor publico”.

Se refieren a la meta incorpora-
da en el presupuesto Ejecutivo federal
para este afio que supone alcanzar un
superavit primario de 1% del PIB.

El comentario, dirigido por Jaime
Reusche, analista soberano para Me-
xico, enfatiza que “la naturaleza de-
cepcionante de este amuncio —el plan
de apoyo— enrelacion con las expec-
tativas del mercado y los desafios de
financiamiento a mediano plazo de
Pemex sugiere que se requerira mas
apoyo del soberano™.

Preve que Pemex requerira respal-
do soberano adicional para el 2019,
“erosionando mas las finanzas del
gobierno”.

INCERTIDUMBRE

La agencia advirtio que el apoyo a
Pemex anunciado el 15 de febre-
ro incluyo medidas anunciadas y

conocidas previamente, una sor-
prendio y decepciono claramente al
mercado.

Se refiere a las exenciones fiscales
amunciadas a principio de afio; lain-
yeccion de capital de 1,250 millones
de dolares incluida en el presupuesto
del 2019 y un swap de 1,800 millones
mas en pagares de Pemex relaciona-
dos con las pensiones para bonos del
gobierno.

“La unica nueva fuente de apoyo
que podemos discernir es una adicio-
nal de 200 millones de dolares en be-
neficios fiscales (...) la sorpresa pa-
ralos mercados fue que el anuncio del
gobierno invohucro ayuda previamen-
te informada”.

En el comentario, donde tambien
participé Ann Snyder, analista de
Moody's, detallan que “las medidas
amunciadas para aliviar las finanzas
de Pemex “incorporan varias fuen-
tes de financiamiento yaconocidas y
por lo tanto asciende solo a 200 mi-
llones de dolares en financiamien-
to fresco en forma de desgravacion
fiscal™.

Moody’s mantiene a México con
una calificacion cuatro escalones
arriba del grado de inversion, indi-
cando a los inversionistas que el pais
cuenta con “solvencia notable”. Y es-
te es el primer comentario divulga-
do por ellos desde que el presidente
AMLO divulgo su estrategia de apo-
yoa Pemex.
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