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Pemex, entre emisoras con menor

solvencia

Petrobras es
laempresa
petrolera de Brasil
y no tiene grado
de inversion. Fam
ARCHNO: REUTERS

“BB-" en Fitch, dos escalones debajo
del grado de inversion.

La calificacion bajo la que emite la
brasilefia sus titulos indica a los inver-
sionistas que el emisor cuenta con ba-
ja solvencia, v por tanto le demandan
mayores premios, plazos mas cortos y
hay menor disponibilidad de fondeo.
Es decir, es mas caro v hay menores
existencias.

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.mx

CON ELrecorte de calificacion de las
emisiones de Pemex que realizo Fitch,
paraubicarlaen “BBB- ", la petrolera
mexicana tiene la segunda nota mas
baja entre las cinco compafiias esta-
tales mas importantes de Ameérica
Latina, de acuerdo con informacion

recabada.

Ademas, es la unica de las cin-
co que tiene perspectiva Negativa, lo
que indica una de tres posibilidades
de unrecorte.

La calificacion de Pemex se en-
cuentra al borde de las notas espe-
culativas, pero mantiene el grado de
inversion y cuenta con perspectiva
Negativa en Fitch.

Esta calificacion le permite acce-
der a un mercado de inversionistas
quE cuentan con mayores recursos
para prestar, a mejores condiciones
de financiamiento.

Debajo de la nota que tienen las
emisiones de Pemex, solo se encuen-
tran las que coloca la petrolera Petro-
bras, que completa este afio cuatro de
haber caido en notas especulativas

Analistas de Moody’s han explicado
que cuanto mas bajo es el riesgo de que
el emnisor cumpla sus obligaciones, me-
nor es el cobro de tasas de interés, que
son tasas casi preferentes. Hay mas di-
nero disponible para las empresas de
grado de inversion.

“5i pides prestado v no cuentas con
grado de inversion, te cobran mayores
intereses, a plazos mas cortos y tienen
IMENOS IECUrsos para prestar, por lo que
seguramente no les alcanzara para lo

que necesitas”, aseguraron.
Antes de la nota de Pemex, con una

.
Petroleras como las de Peray Chile no cotizanen el
mercado bursatil ni tienen acceso a ciertos capitales.

calificacion que sefiala mayor sol-
vencia, se encuentran la colom-
biana Ecopetrol, que tiene una no-
ta “BBEB", dos grados arriba del de
inversion. Y con las notas mas al-
tas estan Petropera v la Empresa
Nacional de Petrdleo (ENAP), em-
presa publica propiedad del Esta-
do de Chile. Ambas tienen unanota

“BBBE+", dos niveles arriba del gra-
dode inversion.

ENTRE LAS QUE NO COTIZAN

Entre las cinco petroleras estatales
de la region, Pemex, Petropertuy la
chilena ENAP no cotizan en Bolsa, lo
que limita su capacidad para conse-
guir financiamiento.

Para cotizar en la Bolsa, comolo
hacen labrasilefia Petrobras v 1aco-
lombiana Ecopetrol, las paraesta-
tales deben ser transparentes, ga-
rantizar procesos claros v un buen
gobierno corporativo.

Los directivos de Pemex son ele-
gidos por el presidente de la Repna-
blica, lo que fortalece su depen-
dencia del sector publico. Debe
garantizar que tiene un gobierno
corporativo v sus finanzas publicas
tienen que estar sanas, auditadas y
bien gestionadas.



