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EN TRES SEMANAS

CALIFICACION DE MEXICO

de
Oca, director general de
HR Ratings, destaco el
esfuerzo del gobierno en
Pemexy que la petrolera
puede salir de sus
problemas

Eduardo Huerta
eduardo.huerta@eleconomista.mx

HR RATINGS tendrd en tres semanas la
calificacion crediticia de México, des-
pués de revisar la deuda soberana del
pais, que incluye su andlisis del nuevo
presupuesto federal del 2019, el gasto
de inversion en Petrdleos Mexicanos
y la Comision Federal de Electricidad.

Fernando Montes de Oca, direc-
tor general de la calificadora de riesgo
mexicana, explicd que la nota del pais
estd en “A-” con perspectiva Negati-
va en la escala global, lo cual significa
que el pais ofrece seguridad aceptable
para el pago oportuno de obligaciones
dedeuda.

En entrevista, expuso que lanotade
Pemex estd relacionada directamente
con la calificacion soberana del pais y
se encuentra en el mismo nivel.

“Tendremos en tres semanas lano-
tadel pais y una semana después sal-

ELEMENTOS FAVORABLES

ELEMENTOS A MONITOREAR

e Cumplimiento para la meta de balan-
ce financiero y superavit primario respec-
todel PIBen 2018 cerrandoen 2.3% y 0.61%,
respectivamente

e Serevirtio la trayectoria creciente de la deu-
danetaaPIBen44.8%

 Presentacion de un Presupuesto responsa-
ble en 2019 con una meta de superavit prima-
rio del 1% del PIB, con el objetivo de contener el
crecimiento de los costos financieros y el cre-
cimiento de |a razén deuda neta a PIB.

* Reasignacion de gasto corriente par aincre-
mentar el gasto de inversion de Petroleos
Mexicanos con lo que se mejorara el balance fi-
nanciero de la empresa de Estado
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drd lade Pemex”, informo.

Destaco que le gusta la estrategia
que sigue el gobierno federal para sal-
var a Pemex y que la petrolera tiene
salida a sus problemas.

Montes de Oca recordé que la ca-
lificacion de la petrolera no tiene una
garantia explicita del gobierno federal,
aunque el respaldo es implicito.

“En el hipotético caso de que baje-
mos la calificacion del soberano, la de
Pemex también bajaria. Y en el hipo-
tético caso de que la subiéramos, tam-
bién la de la petrolera repuntaria”,
explico.

Recientemente el gobierno fede-
ral anuncid un programa de apoyo a la

de pesos de
los estados se
destinaron a Pemex.

que esperala
calificadora que
crezcael PIBen
Mexico en 20189.

» Desviacidn sobre metas fiscales de superavit
primario y balance financiero, debido a un pre-
supuesto con poco margen de maniobra, en
base a escenarios optimistas en los ingresos
tributarios y en los ingresos por ventas internas
de Pemex.

¢ Intensificacidn de la desaceleracion econémica
que perjudigue la recaudacion y un deterioro en
las condiciones de inversion

* Incremento en la prima de riesgo de Pemex

» Deterioro en la capacidad de ejecucion del gas-
to ante recorte de funcionarios publicos

* Esos elementos podrian impacta la calificacion
en el corto/mediano plazo

empresa productiva del Estado que no
gusto alos inversionistas como Citiba-
namexoJ.P. Morgan.

Montes de Oca, que no se aventu-
10 a pronosticar qué pasard con lanota
de Pemex después de la revision, ex-
preso que el programa de la petrolera
€s positivo, ya que tiene un incremen-
to de 33% en el gasto de inversion de
laempresa.

Aclar6 que existe margen de me-
jora, son elementos que suman, pe-
1o creemos que podria tener un me-
jor apoyo.

EFICIENTAR EL GASTO PUBLICO

Fernando Montes de Oca manifesto

La calificacion de Pemex esta
relacionada directamente con la nota
soherana de México, seguin HR Ratings.
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que €l presupuesto del gobierno pa-
ra este ano, en términos generales, es
responsable, con un superavit de 1%,
pero lo importante es ver en qué se in-
vertird el gasto.

“Tenemos que ver en qué se gasta-
rd, habrd una relocalizacion del gasto,
bajaron 50,000 millones de pesos de
los estados y se incrementd el dinero
de Pemex”, anadio.

Se tiene que observar como se
reacomoday se distribuye el dinero en
todos los programas sociales.

Montes de Oca detallé que se busca
eficientar el gasto y evitar duplicida-
des. Al ser cuestionado sobre a lo que
ayudaria al pais la construccion del



Tren Maya y el nuevo esquema aero-
portuario de la Ciudad de México, di-
joque lo mds importante parala califi-
cadora es que se mantenga la relacion
deuda netaa PIB bajay que se identifi-
quen los temas que generardn mas pa-
lanca economica y eso serd positivo.

El experto destaco que la califica-
dora bajé su esperado de crecimien-
todel PIBde1.9 a1.7% durante el pre-
sente afio y observard las presiones
que genere el tipo de cambio a finales
del afio sobre la deuda.

Al hablar sobre el tema, comento
que lo importante para HR Ratings es
ver los instrumentos con los que se fi-
nanciard la naciente infraestructura.

El director de la calificadora mexi-
cana explico que Pemex no le gusta,
que por si sola no es grado de inver-
sién, su garantia es el gobierno federal.



