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Advierte JPMorgan
riesgo para soberano

institucion estadounidense, la baja se
realizaria este mismo ario y seria de dos escalones
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EL ALIVIO fiscal que requiere Pe-
tréleos Mexicanos (Pemex) para es-
tabilizar sus finanzas motivard un
recorte inmediato de calificacion
sobre la nota soberana de México,
estima el banco de inversion J.P.
Morgan.

El recorte de calificacion se da-
rd en el transcurso del ano y segu-
ramente serd de dos escalones, 1o
que permitird al emisor conservar
el grado de inversion, expone apar-
te un andlisis de la administradora
de fondos Exotix Capital.

Estas previsiones se suman a
la impresion que tiene 70% de los
gestores de fondos encuestados por
Bank of America Merrill Lynch que
anticipan que México perderd el
grado de inversion en algun mo-
mento entre los anos 2020 y 2021;
una proporcion que casi supera a
41% que tenia este mismo senti-
miento, en enero.

PREOCUPACION

Los inversionistas no son los uni-
cos que advierten la necesidad de
un alivio fiscal mayor para Pemex.
De acuerdo con lo consignado en la
minuta de la primera reunion mo-
netaria del afio, los miembros de la
Junta de Gobierno del Banco de Mé-
xico discutieron el tema entre sus
preocupaciones y uno de ellos ad-
virtié que “se requieren esfuerzos
adicionales para fortalecer su capa-
cidad de produccion y las perspec-
tivas financieras”.

Segun el andlisis de J.P. Mor-
gan, la mejor solucién a mediano
plazo seria que el gobierno reduzca
sus objetivos fiscales y ofrezca alivio
fiscal a Pemex, tal como han sugeri-
do las calificadoras, aun cuando es-
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El anuncio de alivio a Pemex] es una prolongacion de
la agonia que al final necesitara mas apoyo
sustancial del gohiernoy eso llevara a unarebajaenla

calificacion del soberano”.

to conduzca a un recorte de la nota
soberana.

En cambio, el anuncio de alivio
aPemex “es una prolongacion de la
agonia que al final necesitard mds
apoyo sustancial del gobierno y eso
llevard aunarebaja en la calificacion
del soberano”.

En un andlisis, del Global Da-
ta Watch, consideran que el paque-
te de apoyo anunciado el 15 de fe-
brero evidencia que “el gobierno no
estd dispuesto a tomar las medidas
necesarias para reparar de una vez
a Pemex”. Las agencias de mayor
presencia mundial, Fitch y Standard
& Poor’s, tienen a México con cali-
ficacién “BBB+/” perspectiva Es-
table, que es tres niveles arriba del
grado de inversion. Un recorte de
dos escalones en el soberano permi-
tird a la nota mantener el grado de
inversion, pero lo dejard en la fron-
terade las emisiones especulativas.

analisis.

Moody’s tiene la nota del sobe-
rano en el nivel mas alto de las tres,
en “A3/” perspectiva Estable, que es
cuatroescalones arribadel gradode
inversion.

RECORTE ARRASTRARA A PEMEX

La agencia Fitch, que bajo la califi-
cacion de Pemex el 30 de enero para
dejarla con grado de inversion, pero
al borde de los bonos especulativos,
ya habia advertido la semana pasa-
daque cualquier recorte de califica-
cién a México se reflejard en la nota
de Pemex.

Preciso que la calificacion de la
petrolera se mantendrd en lo suce-
sivo dos escalones debajo de la no-
tasoberana.

“Fitch espera mantener una di-
ferencia en la calificacion interna-
cional de Pemex menor en dos ni-
veles a la del soberano”, sostuvo la
calificadora.



