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El délar es un ‘muro’ que soporta los impactos
que sufre el peso

En |la naciente administracion de AMLO se han registrado sucesos que pudieron
debilitar al peso, pero la divisa nacional parece vivir en otro mundo

ANTONIO SANDOVAL

El peso mexicano cerrd la ultima semana del sexenio pasado en 20.40 unidades por délar en el mercado
interbancario y actualmente se ubica en 19.13 pesos en el mismo segmento.

Lo anterior significa que la moneda mexicana registra una apreciacién de 6.22 por ciento en esta todavia muy joven
administracion del presidente Andrés Manuel Lopez Obrador.

La apreciacion del peso es importante si se considera que en el mismo periodo de 12 meses antes la moneda mexicana
apenas se apreciaba marginalmente 0.30 por ciento.

Es todavia mas relevante si ser consideran algunos factores negativos que podrian impactar o impactaron de alguna
manera en la confianza sobre el futuro desempefio de la economia mexicana, podemos mencionar al menos tres de
ellos:

e La cancelacién de las obras del Nuevo Aeropuerto Internacional de México (NAIM).

e Las expectativas cada vez mas bajas de crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) para este 2019, el promedio ya
apunta a niveles de 1.5 por ciento, abajo del nivel de 2.0 por ciento con el que cerré la administracion de Enrique
Pefa Nieto en 2018.

e Ladegradacion en la calificacion de Pemex por parte de Fitch Ratings, que genera muchas expectativas en el sentido
de que a la deuda soberana de nuestro pais le podria suceder lo mismo en algiin momento de los préoximos meses.

Volatilidad cambiaria si, pero no en extremo

Los tres factores arriba sefialados, mas otras adicionales que no mencionamos por falta de espacio, serian motivo
suficiente en otras condiciones para que el peso se debilitara, pero no ha sucedido asi, por el contrario, parece como si
la moneda mexicana viviera otra realidad.

Si se han registrado algunos periodos de relativa volatilidad, pero solamente eso, la volatilidad de hoy no se compara
con la de otras épocas.

De acuerdo con las cifras oficiales, la cotizacién interbancaria del peso ha registrado un maximo de 20.5672 unidades
por délar y un minimo de 18.9280 pesos. Para efectos practicos la moneda nacional se mueve entre el rango de 19 a 20
pesos.

El délar fuerte

La fortaleza del ddlar en los mercados internacionales parece ser un muro cada vez mas sélido para la moneda
mexicana, si el peso esta en una zona de baja volatilidad no es porque en México las cosas vayan demasiado bien,
aungue tampoco tan mal como algunos esperaban.
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El dolar fuerte es lo que explica que el peso haya dejado de ser noticia, por el momento, toda vez que sus variaciones ya
no son ninguna novedad.

¢Porque esta fuerte el dolar? Las platicas comerciales con China, en donde cada vez hay mas indicios de que llegaria un
arreglo en cualquier momento para poner fin a la disputa, es un elemento favorable para la divisa estadounidense
porque los mercados consideran que su economia creceria mas todavia.

El elemento anterior explicaria a su vez porque todavia no se observan senales de la temida y esperada desaceleracién
econdmica que tanto anunciaron los expertos con fecha fatal para mediados de ano, si bien todavia faltan algunos
meses, hasta ahora o hay sefales.

La postura monetaria de la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) también ha incrementado el atractivo del ddlar, ya
que a su valor de cobertura se le suma el de una tasa de interés mas alta; estamos frente a una mayor demanda de
bonos estadounidenses y desde luego de délares, con un mercado de renta variable bajista o mas volatil.

Por el momento, el incremento de tasas de interés habria terminado, pero no seria de extralarse otro movimiento en
algin momento de este afio.

Aungue otros indicadores y monedas de los mercados emergentes no son opcién ni competencia para que los capitales
piensen en dejar sus inversiones en ddlares, el peso mexicano siempre ha vivido bajo la sombra del délar y es quizas la
moneda mds beneficiada de esta fortaleza de la divisa verde.

Hasta aqui las buenas noticias. La mala es que algun dia podria caer el ddlar, entonces la suerte del peso estara echada



