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¢Hacia donde va la economia mexicana?

aeconomiamexicanacreciédurante

2018 aunatasade 2.0% anual; esla

a de crecimiento mas baja desde

014, cuandoen aquellaocasidn daba

inicio la aplicacién de lareformahacendaria.

Con este resultado y a cifras originales, el

crecimiento de la economia en el sexenio del

ex presidente Enrique Pena fue de 2.17%,

practicamente similar al desempefio sexenal

de los Gobiernos panistas de los ex presiden-
tes Felipe Calderdn y Vicente Fox.

Inclusive, el periodo de Felipe Calderdn

incluyé la crisis “subprime” que afecté a la

economiaen 2009, cuando cayo 4. 7%anual.

Esun hechoque durantelos periodos panis-
tas el mercado de capitales mostrd un mejor
desemperio, con Vicente Fox con un prome-
dio de crecimiento anual de 30.9%, luego con
Felipe Calderon de 10.8% en su promedio
anual, mientras que con Enrique Pefia presen-
6 undecremento de-0.5% promedio anual.

Ahora, para 2019, la perspectiva no se ve
nada alentadora. Sin embargo, Moody's con-
siderd ayer que para este 2019, el crecimiento
delaeconomiaseveriareducidode2.2a 1. 7%,
aungue un mayor gasto publico del Gobierno
pudieraacelerar laeconomia hacia 2020, esti-
mandoque laexpansionde la economia pasa-
riade 1.7 a 2.0% anual. No obstante, lamayor
parte del mercado se muestramas escéptico.

Harciendo un recuento, iniciamos 2019 con
eldesabastoregional de la gasolina que al final
tuvo un impacto acotado, pero también huel-
gas que afectaron la oferta y demanda de pro-
ductosenalgunos estadosy porvariassemanas.

Unnuevo sexenio con un Gobierno de cam-
bio en materia de politica econdmica, politica

socialy conunproceso deausteridad ha gene-
rado una reestructura en muchas secretarias
einstitucionesdel sectorpiblico que, asuvez,
desfasan acciones y tomas de decisiones, in-
cluyendoen ocasiones parte del gasto publico.
Ademas, la falta de una ratificacion hasta
el momento del T-MEC por parte de los Con-
gresosdertadosUmst yCanadaparallza
nueva inversion directa en nuestro pais y se
mantiene en un compas de espera. Ademas,
decisiones politicas federales yalgunasinicia-
tivas en el Congreso generan incertidumbre.
Estamos viendo rtambién una expansion
limitada en el crédito, cuyas tasas de interés
activas por parte de la banca son muy “altas”
y “caras”, limitando el flujo de recursos de
personas y empresas. Su efecto inmediato es
haciaun menor consumo.
Porelladointernacional, esclaraladesace-
leracion de la economia mundial incluyendo
a Estados Unidos. Desde finales del tercer
rimestre de 2018 se tocd un pico en la expan-
sion global, y desde entonces se ha venidoen

un claro proceso de desaceleracion que hasta
elmomento continuia vigente.

Estoinfluye porelladodel intercambio co-
mercial teniendo hacia laUnion Americana,
73%delas exportaciones mexicanas yrecibi-
mos 51% como importaciones de ese pais. Es
probable que este ritmo de crecimiento se vea
disminuido en este afio. Ademas, es probable
que veamos también un menor ritmo de cre-
cimiento enlasremesas familiaresqueenlos
tiliimos afioshan registrado un récord en pro-
mediode cercade 30 mil millones de délares.

Tenemosla presmndelascahﬁcadorascre
diticias, aunque ayer dio un respiro ligero
Moody’s. Hace unos dias, conocimos que al
mesdeenero, la pmdumon diariadecrudose
redujo 15% anual a 1.62 millones de barriles
diarios, 224 mil barriles por debajo del presu-
puesto y con riesgo de una afectacion por 86
mil 400 millones de pesosen ingresos anuales
que afectaran aPemexy al ingreso federal.
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