POR GUADALUPE ROMERO

aime Reusche, analista de deu-

da soberana de la calificadora

Moody’s, comento que los fuertes

apoyos financieros que requiere

Pemex y las propuestas de gasto
publico del gobierno de Andrés Manuel
Lopez Obrador generaran presiones sobre
la perspectiva soberana del pais.

Afirmo que si observan “la posibilidad
de que se mueva la perspectiva este aio”
para la calificacion crediticia de México y
que ahora se encuentra en A3 con perspec-
tiva estable, aunque descarto que el pais
pierda el grado de inversion.

La politica energética del Gobierno
plantea medidas que suponen cambios
en el flujo de recursos del sector y que,
por ejemplo, dado que 80 por ciento de
los ingresos petroleros se concentra en el
pago del Derecho de Utilidad Compartida
para Pemex, una reduccion de éste gene-
rard mayor ingreso a la petrolera, pero
menores ingresos a la Federacion.

Lo anterior compromete los objetivos
del Fondo Mexicano del Petréleo, consti-
tuido como fuente de ahorro de largo plazo
para el pais, revela un estudio del Centro de
Investigacion Economicay Presupuestaria
(CIEP), al tiempo que el andlisis de Moody’s
advierte riesgos para la calificacion crediti-
cia de México por el plan de gasto publico
y lainversion federal en energia.

Reusche agregd que otro factor que
presiona la perspectiva de la nota sobera-
na de México es la desaceleracion que de
la economia nacional este afo, por lo cual
la calificadora recorté su estimacion de
crecimiento para este afo a 1.7 por ciento,
desde 2.2 por ciento previo.

Moody’s ve presiones y ademas, y se-
nala que ademas de moverse la nota otra
opcidn es que se mantenga este afio y qui-
z4 hasta el proximo, dependiendo de la
evolucion de las preocupaciones que tiene
sobre el paisy la respuesta de las politicas
publicas a estas.

Laagencia calificadora refiere en un re-
porte previo sobre México que el plan del
Gobierno de aumentar el gasto social y la
inversion publica en energia impulsara la
demanda doméstica en los proximos dos
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de los ingresos petroleros se concentra
en el pago del Derecho de Utilidad Com-
partida para Pemex, una reduccion de
ésto generara menor recurso federal

anos, y advierte que depender de la inver-
sion estatal para impulsar el crecimiento
genera dudas sobre su sustentabilidad.

“Ixisten claras tensiones entre los ob-
jetivos del Gobierno para promover un
crecimiento socialmente inclusivo y lo-
grar una distribucion mas equitativa de la
riqueza y otros para preservar la respon-
sabilidad fiscal”

Aunque el perfil de la deuda soberana
de México contintia exhibiendo “robus-
tos fundamentales crediticios respaldados
poruna posicion fiscal solida’, lo que cons-
tituye un fuerte punto de partida para la
nueva administracion en un contexto de
estabilidad macroeconomica.

Si el apoyo a Pemex es fuerte estard a
salvo, pero la calificacion soberana puede
sufrir; pero si el apoyo es ligero, el pano-
rama sera complicado para la empresa
petrolera, pues sus requerimientos finan-
cieros estan entre 10 mil millones y 14 mil
millones de dolares al aio, acoté Moody’s.

Alejandro Limén Portillo, analista del
CIEP, revela en un articulo que la politi-
ca de hidrocarburos propone tres medi-
das que atienden las tres dreas donde se
concentra la mayoria de los recursos de

Fuente: Centro de Investigacion Econdmica
y Presupuestaria, CIEP.

Pemex: impuestos, pago de pensiones y
produccion petrolera.

El objetivo es incrementar los ingresos
de Pemex para que cuente con mayores
recursos disponibles e invierta en activi-
dades que le generen crecimiento.

“Sin embargo, la via para poder utilizar
estos recursos de esa manera atin no es
formal ni publica. Algunas de las medi-
das requieren modificaciones a leyes y/o
a reglamentos que permitan aplicar esos
recursos a los objetivos deseados, con el
fin de aprovechar el ahorro generado por
dichos apoyos”.

Limon agrega que se deben tomar en
cuentalos efectos que puede tener reducir
la carga fiscal de Pemex. “En el caso del
sector eléctrico, la CFE se enfoca en la
generacion, con el fin de aprovechar el
total de la capacidad potencial que tiene
en dichos activos. Sin embargo, en esta
busqueda de recuperar el rol de genera-
dor central”, no deben descuidarse otras
actividades claves para el sector, como
la distribucion y transmision eléctrica.




