MEDIO:  REFORMA . .,
SECCION:  NEGOCIOS COHIL}I]ICZ[C}OH

PAGINA: 6 Financiera w
FECHA:  27/FEBRERO/2019

Seguir apoyando a Pemex, comprometeria a Gobierno.- Moodys

Advierten presion
en metas fiscales

Existe posibilidad

de modificar
calificacion crediticia
del Pais, asegura

REFORMA / STAFF

Si las condiciones del merca-
do no mejoran, Pemex reque-
rird mayor apoyo por parte
del Gobierno, lo que repre-
sentaria presion adicional pa-
ra lograr las metas fiscales,
sefiald Moody’s.

Segun explicd Jaime
Reusche, analista de deu-
da soberana de México en
Moody’s, aunque el gasto des-
tinado a apoyar a la petrole-
ra representa entre 1y 2 por
clento del Producto Interno
Bruto (PIB), un incremento
a los apoyos comprometeria
la meta del Gobierno de no
aumentar la deuda publica.

Como resultado, la deu-
da podria incrementarse y
alcanzar los 40 puntos del
PIB, desde el nivel actual de
35 puntos.

La autoridad se enfrenta
aun trilema: apoyar a Pemex,
mantener el balance fiscal o
mantener las politicas socia-
les, comento.

Ante tal escenario, y de
no contar con medidas que
prevengan el impacto en las
finanzas publicas, la califi-
cadora no descarta la posi-
bilidad de modificar la nota
crediticia del Pais.

“Si el apoyo sigue siendo
insuficiente, la confianza so-
bre Pemex seguira reducida,
afectando a las calificaciones
tanto de Pemex como de Mé-
xico”, seniald Reusche.

Aclaro, que actualmente
los bonos soberanos del Pais
tienen una calificacion A3 con
perspectiva estable, la cual se

aleja en cuatro peldafios de
perder el grado de inversion.

“Incluso con shock, inclu-
so apoyando a Pemex, el so-
berano mexicano se mantiene
con su grado de inversion en
los siguientes 6 afios, pero no
se sabe en qué grado”, afirmo.

Segun explico, en teoria
Pemex puede saldar sus ne-
cesidades de financiamiento
usando lineas de crédito por
hasta 8 mil millones de dola-
res, pero por la desconfian-
za del mercado la prima de
riesgo seria muy grande, por
lo que Pemex tendra que es-
perar a que mejoren Sus pers-
pectivas en el mercado para
poder regresar a utilizar el
crédito privado.

De acuerdo con el ana-
lista, lo que ha manteni-
do la calificacion de Pemex
dentro del grado de inver-
sion ha sido el apoyo del
soberano.

Segun dijo, actualmen-
te la calificacion de Pemex
es de Baa3 estable, pero si la
empresa no tuviera apoyo de
la parte soberana, su califica-
cion seria de B3 que estaria al
borde de la insolvencia.

El mejor escenario pa-
ra Meéxico y Pemex seria un
apoyo de 13 mil millones de
ddlares anualmente y una re-
duccion de la carga fiscal ma-
yor, afirmo.

“Cuando los mercados
vean que Pemex podra sol-
ventar sus deudas, el mer-
cado estara dispuesto a sol-
ventar a Pemex con costos
de crédito menores”, afadio.

Otras acciones que me-
jorarian las perspectivas de
Pemex seria la cancelacion
de la refimeria de Dos Bocas
asi como mayor inversion en
exploracion y extraccion de
petroleo, comento.

1Jaime Reusche, analista de deuda soberana de México de I.a
calificadora Moody’s.

Ayuda costosa

Incrementar los apoyos financieros a Pemex podria
representar presiones en las finanzas publicas que deriven
en incrementos de la deuda, la cual se ha logrado contener
en los dos ultimos afos.

SALDO DE LA DEUDA BRUTA DEL GOBIERNO FEDERAL
(Porcentaje del PIB)

40

370

35.3%

282
30

20
2012 13 14 15 16 17 18

Fuente: SHCP



