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LA PRESIÓN DE PEMEX ESTÁ DISIPADA, SEÑALA

México no está en 
riesgo dice Moody’s
LA AGENCIA dijo que el país cuenta con una posición 
fiscal robusta y la calificación no se modificará 

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

EL GRADO de inversión de Méxi-
co, como emisor soberano no está 
en riesgo, pues incluso recibiendo  
choques negativos sobre la econo-
mía y las finanzas públicas, cuen-
ta con una posición fiscal robusta, 
dijo Jaime Reusche, analista sobe-
rano de Moody’s

Explicó que la perspectiva de 
calificación de México, que ac-
tualmente es Estable, es la que es-
tá en riesgo ante el compromiso 
del gobierno para mantener a Pe-
tróleos Mexicanos (Pemex) como 
el punto estratégico del modelo 
económico. 

Este riesgo se exacerba cuando 
la petrolera no cuenta con un plan 
para fortalecer por sí misma su po-
sición financiera.

En conferencia de prensa, pre-
cisó que si el “apoyo público y for-
zoso a Pemex” se mantiene con-
sistente durante los próximos tres 
o cuatro años, la deuda pública se 
incrementará en 5 puntos del PIB.

De ser el caso, la presión esta-
rá sobre las finanzas del gobierno y 
por tanto en la calificación del so-
berano. De acuerdo con el analis-
ta, una deuda pública próxima a 
40% del PIB, que es donde llegaría 
si se agrega “un apoyo cuantioso a 
Pemex”, dejaría de ser congruen-
te con un emisor soberano que es-
tá calificado en “A3”.

“Un incremento de 5% del 

PIB en la deuda pública llevaría 
las obligaciones al equivalente de 
40% del PIB, y ahí es más compli-
cado tener la calificación en “A3”, 
sin implicar un deterioro en las 
cuentas fiscales”.

Reusche admitió que las emi-
siones federales cotizan en el mis-
mo nivel que tienen las que realiza  
Colombia, que tiene una califica-
ción menor a la de México en dos 
escalones.

SIN PRESIONES

El especialista consignó que la 
presión para este año por parte de 
la petrolera está disipada, lo que 
les otorga un espacio importan-
te para ver cómo sigue resolvien-
do el gobierno la situación Pemex, 
y el plan que presenta para esti-
mular a la economía de manera 
consistente.

El analista explicó desde Nueva 
York que hay otros dos factores de 
presión para la calificación sobe-
rana: que el Congreso de Estados 
Unidos apruebe el acuerdo de co-
mercio USMCA.

También que la inversión pri-
vada participe de forma activa en 
el desempeño de la economía para 
acelerar al PIB.

Hasta ahora, comentó, la im-
presión es que el crecimiento de la 
economía se dará vía gasto públi-
co, con los apoyos sociales que está 
otorgando el gobierno y los crédi-
tos a la palabra para las empresas.

De hecho, consideró que estas 
medidas pueden favorecer a una 
mayor expansión para el año en-
trante que permitirá al PIB conse-
guir una tasa de 2%, que está mu-
cho más arriba de 1.7% que prevén 
para este año.

Para la calificadora atraer inversión privada será determinante. foto: afp

Repuntan 
acciones de Lala 
luego de reporte 
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AYER, LAS acciones de Grupo Lala 
vivieron una jornada alcista, un día 
después de haber presentado su in-
forme financiero del cuarto trimes-
tre del año pasado y los resultados 
de todo el 2018. 

Aunque el reporte fue califica-
do de “negativo”, los analistas an-
ticipan perspectivas más favorables 
para este 2019.

Los títulos de la productora de 
alimentos lácteos finalizaron con 
un alza de 3% en la sesión de es-
te martes en la Bolsa Mexicana de 
Valores (BMV), a 22.63 pesos por 
unidad.

“El 2018 fue un año complicado 
para la emisora y el cuarto trimes-
tre del año pasado no fue la excep-
ción. Sin embargo, creemos que el 
2019 será más favorable. Nos gusta 
la dirección de la nueva adminis-
tración”, dijo Erick Medina, ana-
lista de Intercam Casa de Bolsa.

Aunque se presentaron afec-
taciones en la rentabilidad en sus 
operaciones de México y Brasil, el 

especialista estimó que hacia ade-
lante la base comparable del 2018 
será más fácil de superar, y las es-
trategias en mezcla de producto y 
precio darán un impulso adicional 
al margen EBITDA de ambos países.

En conferencia telefónica con 
analistas, directivos de Grupo Lala 
reconocieron que el 2018 fue un año 
de desafíos. 

La volatilidad y particularmen-
te la inflación de precios en la elec-
tricidad, combustible y empaques 
fueron una presión en el mercado 
mexicano.

En ese sentido coincidió Ben-
jamin M. Theurer, analista de Bar-
clays, al señalar que los menores 
costos en las materias primas y un 
gasto por intereses menor al espe-
rado podría beneficiar el desempe-
ño de la compañía en los próximos 
trimestres.

SUBEN 3% EN LA BMV

El grupo de 
productos 
lácteos dijo 
que 2018 
fue un año 
complicado. 
foto archivo ee: 
hugo salazar

MERCADOS DE CAPITALES

MAXCOM A 2.8 7.69 -42.86 -50
CYDSASA A 25.99 4.63 -16.16 -18.78
TEAK CPO 13.70 4.58 3.09 3.79
SORIANA B 23.65 4.37 -9.76 -14.70
AZTECA CPO 2.16 3.83 -1.81 -6.47
PE&OLES * 258.94 -5.96 0.56 7.74
PAPPEL * 25.01 -3.85 15.79 22.19
ICH B 83.01 -2.79 -0.75 -2.82
MFRISCO A-1 4.41 -2.63 -12.43 -14.62
GRUMA B 209.19 -2.41 -8.33 -5.72

variación %
emisora serie u/hecho diaria mensual 2019

ACCIONES CON MAYOR
Y MENOR GANANCIA

índice cierre var % máximo mínimo

* millones de acciones. **millones de pesos.

S&P/BMV IPC 43,623.33 -0.09 43,724.34 43,445.91
FTSE BIVA 891.23 -0.10 893.28 887.45
S&P/BMV INMEX 2,592.71 0.10 2,594.59 2,580.49
S&P/BMV IMC30 764.23 -0.11 769.38 761.33
S&P/BMV HABITA 37.92 0.50 38.24 37.35
VOLUMEN 254.08  IMPORTE 9,100.76

BOLSA MEXICANA DE VALORES

índice máximo mínimo anterior último var%
DOW JONES 26,155.29 25,966.01 26,091.95 26,057.98 -0.13
NASDAQ 7,573.22 7,524.31 7,554.46 7,549.30 -0.07
S&P 500 2,803.12 2,789.47 2,796.11 2,793.90 -0.08
BOVESPA 97,903.97 97,235.48 97,239.90 97,602.50 0.37
MERVAL 36,341.78 35,641.05 36,332.03 36,026.63 -0.84
FTSE 100 7,183.79 7,091.59 7,183.74 7,151.12 -0.45
NIKKEI 21,610.88 21,405.84 21,528.23 21,449.39 -0.37
KBW (EU) 100.59 99.20 100.22 99.70 -0.52
STOXX600 (EUROPA) 374.11 370.28 372.18 373.64 0.39

PRINCIPALES ÍNDICES ACCIONARIOS

22.63
pesos

es el precio de la acción 
de Grupo Lala en la BMV.


