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LA’ﬂLISIS DE MOODY'’S

“La nota soberana
esta bajo presion”

Manifiesta que
un menor PIB
afectaralas
cuentas fiscales

POR FELIPE GAZCON
felipe gazcon@gimm.commx

Moody’s reconoce que existe
algo de presion sobre la cali-
ficacion crediticia de la deu-
da soberana de México, sobre
todo de registrarse un menor
crecimiento economico este
afio que deteriore los ingresos
fiscales, o si el gobierno otorga
un rescate mayor a Pemex sin
que se acompafie de medidas
para resarcir el hueco que ge-
nere en las finanzas publicas,
advirtio Jaime Reusche.

En conferencia de prensa
desde Nueva York, el respon-
sable de la calificacion sobe-
rana del pais enfatizé que “si
vemos la posibilidad de que
se mueva la perspectiva este
afio, la calificacion se podria
mover o se podria mantener
este afio o el préximo, depen-
diendo de qué tan fuertes se
vuelven estas preocupacio-
nes y cémo evolucionan las
apuestas de las politicas pu-
blicas ante estas preocupa-
ciones que tenemos”.

Actualmente, Moody’s
mantiene una calificacion
para la deuda soberana de
México de A3 con perspectiva
estable, es decir en el nivel de
grado de inversion.

CRECIMIENTO
Reconocio que recientemen-
teredujeron su proyeccionde
crecimiento del PIB de México
al.7 desde 2.2 por ciento.
“Muy posiblemente sfi
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Jaime Reusche, vicepresidente senior de Moody's, y responsable de
la calificacién soberana de México de la misma calificadora.

vemos una desaceleracion
mayor a la que proyectamos
nosotros, esto podria jugar-
le una muy mala pasada a
los ingresos tributarios y en
S generar mayores pre-
siones fiscales, lo cual
también repercutiria de
manera negativa sobre las
perspectivadel soberanoyla
calificacion”, respondio.

Acerca de las implicacio-
nes de Ias politicas del nuevo
gobierno reconocio que han
visto mensajes encontrados
que han ahuyentado un poco
lainversion.

No obstante, confié que
para 2020 se logre una li-
gera aceleracion del PIB
a 2%, por programas so-
ciales y de pensiones que
impulsardn el consumo pri-
vado, pero dudan de la soste-
nibilidad de este motor.

Sobre la refineria, dijo que
su construccion se ve como

“‘Si Pemex re-
quiere apoyo
del gobierno de 3
a 4 anos, las cifras de

deuda subirdn de 35% a
mas de 40% del PIB. Ahi

se complica mantener
la nota crediticia.”

JAIME REUSCHE
MOODY’S

1.7

POR CIENTO

es la nueva estimacion de

crecimiento econémico
para este este afno por
parte de Moody’s

algo negativo, ya que no tiene
mucho sentido financiero por
el momento, ya que la con-
fianza del mercado no estd
acompafiando a Pemex.

Explico que actualmente la
mayor presion es para la ca-
lificacion soberana de Méxi-
co; sin embargo enfatizo que
eso no significa que Pemex
se encuentre fuera de peligro
paraunareduccion en sunota
crediticia.

“La presion estd sobre am-
bas calificaciones, pero mds
sobre el soberano”, recalco.

APOYOS

El vicepresidente senior de
Moody’s estimé que para este
afio no es necesario mas apo-
yo para Pemex por parte del
gobierno... “pero el foco de
mediano plazo nos deja bas-
tante intranquilos”.

Hacia el corto plazo, si la

petrolera recibe mds ayuda,
esto presionard la deuda.

“Si Pemex requiere

apoyo del gobierno de

3 a4 afios, las cifras de

deuda subirdn de 35% a

mds de 40% del PIB. Ahi se

pone mds complicado man-

tener la calificacion en nivel

A3, dijo.

Refirio que el equipo de
Moody'’s espera reunirse en
breve con funcionarios del
gobierno mexicano para dis-
cutir sus politicas y aclarar
sus dudas.

Pese al panorama
complicado, Reusche
no avizora una catdstrofe
en donde México pudiera
perder el grado de inversion,
al argumentar que la econo-
mia del pais no tiene desequi-
librios macro importantes.



