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Moody's ve
presiones si

Pemex gasta mal
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Por Eduardo Venegas >

eduardo.venegas@razon.com.mx

LA AGENCIA MOODY’'S reconocif
que las presiones del gasto de gobierno
provienen de 1a necesidad de apoyar a
Pemex, por lo que las autoridades tie-
nen el deber de mantener la responsabi-
lidad fiscal en el mediano plazo.

En una nota, la calificadora sefialé
que el sentimiento de los mercados
financieros hacia PemeX estd en obser-
vacion, va que los diferenciales eleva-
dos reflejan una disminucién de la con-
fianza en las perspectivas financieras
de la compafiia. Apunté que el apoyo
soberano hasta la fecha en la forma de
inyecciones de capital y desgravaciones
fiscales asciende a 3,84 mil millones de
doblares, ayudando a cubrir parte de las
necesidades de financiamiento que se-
ran de 14 mil millones de délares para
este afio.

100 10/

Mmdd es la deuda Mmdp recibidla pe-
de Pemex, seguinla trolera de apoyos por
calificadora parte del goblerno

Moody’s apunta que si las condicio-
nes del mercado no mejoran, es proba-
ble que Pemex requiera apoyo soberano
adicional en 2020 y mas alld. Una ne-
cesidad recurrente de financiacién en
el mediano plazo, el apoyo elevaria la
deuda del Gobierno federal por encima
del 40 por ciento del Producto Interno
Bruto (PIB), lo que afectaria el perfil cre-
diticio del soberano, aunque hasta ene-
10, la deuda ascendia a 44.8 por ciento.

Estimé para el proximo afio una ma-
yor inversion del gobierno en el sector
energético y otros proyectos apoyen
modestamente mas alto crecimiento en
tomo al 2.0 por ciento. Sibien el aumen-
to del gasto sodial, incluidos los gastos
relacionados con las pensiones, revitali-
zard el consumo, la inversion privada se-
guira siendo moderada, lo que generara
un aumento limitado del crecimiento.

Apunta que el efecto de las politicas
de la nueva administracion sobre las
perspectivas de crecimiento a media-
no plazo de México dependera en gran
medida en cuanta inversion privada re-
cupera y como evoluciona el consumo
durante la segunda mitad de esta admi-
nistracién. Para 2020, Moody's prevé
que las dinamicas de crecimiento refle-
jaran en 2 o 3 por ciento del PIB.

Estimaciones de la calificadora 2019

Aungue Moody'sdiceque el PIB de 2019 serade 2%y la
Mezda en 55 dpb, si sostiene que la deuda aumentara.

Aspecto 2018 2019
Balance fiscal del sector piblico -21 20
Balance del Gobierno federal 18 27
(induida seguridad sodial)

Balance publico del sector primario 06 10
Deuda del sector ptiblico 468 470
Deuda del Goblerno federal

(indluida seguridad sodial) 349 352
Real crecimiento del PIB 20 20
Precio de la Mezda Mexicana (dpb) 625 550
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