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Provoco deterioro anual baja en la calificacion

HR Ratings reviso a la baja la calificacion HR AA+ a HR AA, modificando la Perspectiva de Estable a
Negativa para las emisiones Soriana 15 y Soriana 16 de Soriana.

La modificacion de la calificacidén de la coahuilense Organizacion Soriana, asi como la perspectiva negativa,
se deben al deterioro observado en los resultados operativos en los ultimos doce meses (UDM) al primer
trimestre de 2019 (1T19) en EBITDA (beneficios antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion)
y Flujo Libre de Efectivo (FLE), con niveles inferiores a los proyectado por HR Ratings en el escenario base.
Mas insumos

El deterioro observado, se debi6 a la desaceleracion en ingresos, incrementos en costos de energia eléctrica,
gastos extraordinarios, mayores niveles de inventario por la homologacién de sistemas de la Comercial
Mexicana y un efecto transitorio en la recuperacion de impuestos.

Lo anterior, genero presion en los principales indicadores de Afios de Pago a Flujo Libre de Efectivo y
Cobertura del Servicio de la Deuda (DSCR), observados durante el primer trimestre del 2019, y con
resultados histéricos que incluyen periodos atipicos de operacion e integracibn comercial y operativa que no
podrian ser comparable con ningun otro escenario real al ser 2018 el primer afio en donde ambas empresas
consolidaron operaciones.

La perspectiva negativa se fundamenta en que, si la empresa no alcanza los resultados estimados en el
escenario base, esto podria implicar una posible revision a la baja de la calificacién.



