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SENALA INCERTIDUMBRE POR DEBILIDAD DE PEMEX Y REGULACION PETROLERA

Califica Moody’s como “negativo”
el entorno energetico de Mexico

Farmouts. Advierte que
Pemex no tendra asociaciones
conprivados, sinootorga
certezaainversionistas

MIGUEL ANGEL ENSASTIGUE

La agenda Moody's Investors Ser-
vice califictd como “negativo” el en-
torno operativo que vive México
dentro de la industria petroleray
del gas, tras la incertidumbre que
rodea su regulacién y su dmbito le-
gal delsector, asicomo ladébil posi-
cionde liquidez que tiene Petroleos
Mexicanos (Pemex).

En un anilisis, la calificadora
considerd que podria existir un be-
neficio para las compafiias locales
que presten servicios auxiliares de
petroleoy gas, siempre y cuando Pe-
mex pudiera aumentarsus gastosde
capital enexploracidny produccidn.

Ademas, senaloque Méxicoman-
tiene una incertidumbre energética
principalmente portres razones: par
lacanceladdénde proyectos como las
asociaciones de Pemex con priva-
dos, figuraconoadacomofarmouts,
pérdida de autonomia en organis-
mosdescentralizadoscomola Comi-
sion Reguladora de Energia (CRE) y
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Nacionalismo que no permite
inversidn extranpera
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Cancelacidn de acuerdos que generan
Incertidumbre
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la Comisidn Nacional de Hidrocar-
buros (CNH), y una visitn “nacio-
nalista™ hacia Sleos Mexicanos,
quefrenael interésde inversionistas.

Agregiqueesta visionsobre lape-
trolera, podria provocar que Pemex
noentreennuevos proyectos de aso-
ciacion con privados (farmouts) en
un futuro, dafiando asi las ganan-
ciasdelacompafifaysurentabilidad
hacia los prisdmos afios.

En contra parte, refirio una
perspectiva positiva en Brasil,
mientras que en Colombia y Ar-

gentina se mantiene estable.

Respecto a Brasil, destacd que
el aumento de la productividad en
yacimientos de petrdleo de presal
vy laestabilidad de los precios del
crudo, que respaldaran la genera-
cion de efectivo en toda la cadena
de produccidn, incluida la refina-
cidnde petréleo, ofrecen una visién
positivade dicho sector.

Para Colombia advirtio que se
mantendrin los precios del petrdleo
estables hasta 2020, locual mejorard
los resultados operativos de lascom-

pafiias petroleras, ante la continua
unificacidnde los bloques de produc-
cion y el hecho de compartir infraes-
tructura a travésde asociaciones,
Sobre Argentina, prevé que los
aspectos fundamentales de los
negocios se mantengan estables
hasta mediados o finales de 2020.
Esto iria acompafiado de un entor-
no regulatorio en evolucién, com-
pensado por las oportunidades de
inversion relacionadas con proyec-
tos petroleros no convencionales,
apesar de los planes de inversion.



