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La agencia de calificación credi-
ticia Moody’s advirtió que Pemex 
enfrenta riesgos operativos en un 
intento por aumentar la produc-
ción de petróleo con poca ayuda 
privada, esto a pesar de las mayores 
inversiones de capital previstas para 
2019 y 2020.

De acuerdo con el análisis de la 
calificadora, firmado por la analista 
Nymia Almeida, Pemex enfrenta un 
entorno legal y regulatorio incier-
to, y una liquidez débil, que podría 
obstaculizar su capacidad para im-
pulsar la inversión de capital según 
lo previsto.

La ausencia de farmouts y aso-
ciaciones con terceros para Pemex 
probablemente obstaculizará la ten-
dencia a mediano plazo del petróleo 
y el gas de la empresa y disminuirá 
el potencial de aumento de la efi-
ciencia, alertó.

“Prevemos que los gastos de ca-
pital de Pemex para el desarrollo 
y la exploración de petróleo y gas 
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aumentarán cerca de un 21 por 
ciento en 2019, a 6.9 mil millones de 
dólares, desde aproximadamente 
5.7 mil millones de dólares en 2018, 
pero esa cantidad es muy inferior 
al mínimo de 12.5 mil millones de 
dólares anuales que estimamos que 
es necesario”, indicó la agencia.

Moody’s señaló que la urgencia de 
estabilizar la producción ha llevado 

al gobierno a reducir el énfasis en la 
exploración de petróleo y gas, par-
ticularmente en aguas profundas, 
por lo que la visión nacionalista del 
gobierno significa que Pemex no 
entrará en nuevos farmouts en el 
futuro previsible.

“Se corre el riesgo de acelerar el 
agotamiento de sus campos petrole-
ros existentes, al tiempo que dedica 
todos sus esfuerzos a estabilizar y 
luego aumentar la producción de 
petróleo”, dijo la calificadora.

Además, Moody’s indicó que es 
menos probable que la capacidad de 
generación de flujo de efectivo de la 
petrolera mejore, elevando el costo 
del financiamiento de la deuda y 
reduciendo el acceso al mercado 
de capitales.

“Si bien la inversión de Pemex en 
Exploración y Producción aumenta-
rá en los próximos años para elevar 
su producción de petróleo, México 
puede convertirse en un importa-
dor neto de crudo si se completa 
la nueva refinería y la compañía 
también aumenta la utilización de 
sus refinerías existentes” agregó.

La Secretaría de Hacienda y Cré-
dito Público (SHCP) logró una 
recaudación récord entre enero 
y mayo de 2019 derivada del cobro 
del IEPS a gasolinas y diésel, lo que 
permitió compensar los ingresos 
tributarios ante el menor dinamis-
mo en la recaudación de ISR e IVA.

La dependencia indicó que en 
mayo se consiguió una recauda-
ción de casi 24 mil millones de pe-
sos, lo que implicó un aumento de 
87 por ciento en términos reales 
respecto de igual mes del año pa-
sado, la segunda mejor variación 

SHCP logra 
récord por 
IEPS a las 
gasolinas

mensual desde enero de 2017, 
cuando inició la liberalización 
de los precios de los combustibles.

Con la recaudación de mayo, 
Hacienda logró que en los prime-
ros cinco meses del año la recau-
dación del IEPS de combustibles 
ascendiera a 124 mil 385 millones 
de pesos y ligó cinco años con da-
tos positivos luego que en 2014 
reportara cifras negativas ante 
el menor precio de las gasolinas 
respecto al nivel internacional.

Lucía Cárdenas, directora en 
el Área de Estudios Económicos 
de Citibanamex, dijo que los in-
gresos tributarios reportaron un 
incremento de 4.7 por ciento real 
entre enero y mayo, sin embargo, 
al excluir el IEPS de combustibles 
los ingresos no petroleros solo au-
mentan 1.1 por ciento “es un alza 
marginal, entonces, el IEPS es un 
rubro importante que ha contri-
buido a la recaudación”.
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La recaudación de IEPS a 
gasolinas y diésel en mayo, 
respecto a igual mes de 2018.
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Fue la recaudación por IEPS a 
combustibles en los primeros 
cinco meses del año.
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México podría convertirse en un 
importador neto de petróleo si 
se completa la construcción de la 
nueva refinería y Pemex aumenta 
la utilización de las refinerías 
existentes, dice Moody’s.

La urgencia de estabilizar la pro-
ducción de la petrolera ha llevado 
al gobierno a reducir el énfasis en 
la exploración de petróleo y gas, 
señala la calificadora.


