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La agencia de calificacién credi-
ticia Moody’s advirti6 que Pemex
enfrenta riesgos operativos en un
intento por aumentar la produc-
cion de petroleo con poca ayuda
privada, esto a pesar de las mayores
inversiones de capital previstas para
2019y2020.

De acuerdo con el analisis de la
calificadora, firmado porlaanalista
Nymia Almeida, Pemex enfrentaun
entorno legal y regulatorio incier-
to, yunaliquidez débil, que podria
obstaculizar su capacidad paraim-
pulsarlainversién de capital segin
lo previsto.

La ausencia de farmouts y aso-
ciaciones con terceros para Pemex
probablemente obstaculizaralaten-
denciaamediano plazo del petroleo
yelgasdelaempresaydisminuira
el potencial de aumento de la efi-
ciencia, alertd.

“Prevemos que los gastos de ca-
pital de Pemex para el desarrollo
y la exploracién de petrdleoy gas

Maéxico podria convertirse enun
importador neto de petroleo si
se completa la construccion dela
nueva refineria y Pemex aumenta
la utilizacion de las refinerias
existentes, dice Moody’s.

Laurgencia de estabilizar la pro-
duccion de la petrolera ha llevado
al gobierno areducir el énfasis en
la exploracion de petroleoy gas,
sefala la calificadora.

aumentardn cerca de un 21 por
cientoen 2019, a 6.9 milmillonesde
ddlares, desde aproximadamente
5.7 milmillones de délaresen 2018,
pero esa cantidad es muy inferior
alminimo de 12.5 mil millones de
ddlares anuales que estimamos que
esnecesario”, indico la agencia.
Moody’s sefial6é que laurgenciade
estabilizarla produccién hallevado

al gobierno areducir el énfasisenla
exploracién de petréleoy gas, par-
ticularmente en aguas profundas,
porloquelavisién nacionalista del
gobierno significa que Pemex no
entrara en nuevos farmouts en el
futuro previsible.

“Se corre el riesgo de acelerar el
agotamiento de sus campos petrole-
ros existentes, al tiempo que dedica
todos sus esfuerzos a estabilizary
luego aumentar la produccién de
petroleo”, dijo 1a calificadora.

Ademas, Moody’s indico que es
menos probable quela capacidad de
generacion de flujo de efectivodela
petroleramejore, elevando el costo
del financiamiento de la deuda 'y
reduciendo el acceso al mercado
de capitales.

“Sibien lainversion de Pemex en
ExploraciényProducciéon aumenta-
ré enlos préximos afios para elevar
su produccion de petréleo, México
puede convertirse en un importa-
dor neto de crudo si se completa
la nueva refineria y la compafiia
también aumenta la utilizacién de
sus refinerias existentes” agrego.



