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Pese a las mejores condiciones de fi-
nanciamiento y las potenciales bajas en 
las tasas de interés, la realidad es que los 
riesgos internos acotan las posibilidades 
de crecimiento de las principales econo-
mías de la región. 

Entre los principales obstáculos apun-
te la falta de reformas estructurales en 
Brasil y el periodo electoral en Argentina. 

Asimismo en México,  la  c ance-
lación de importantes proyectos de 
infraestructura, como el NAIM y el 
cambio de estrategia para el sector 
energético, erosionó la confianza de 
los inversionistas. 

En esa tesitura AL lentamente se con-
trae en el primer semestre. Las naciones 
de la zona apenas promediaron un avan-
ce del 0.5%, cifra que contrasta con el 
casi 2% que se tuvo en el mismo periodo 
del año anterior. 

Por si fuera poco, Elijah Oliveros- 
Rosen, economista senior de AL de la 
calificadora Standard and Poor’s apun-
ta que las nubes permanecerán en lo 
que resta del 2019 por lo que incluso se 
prevé que la región podría retroceder 

Tengo miedo… Los afanosos vendava-
les políticos ensombrecen el panora-
ma sobre América Latina. 
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En la tablita nota crediticia de México de S&P y AL débil 
Por  Ángeles Aguilar

• PUNTO Y APARTE
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Desafortunadamente, la objetividad 
parece ser el bien más escaso en medio 
de esta marejada de opiniones, contra 
opiniones y festejos. Hay quienes, por 
un lado, incansablemente, y a menudo 
sin razones de peso, lanzan juicios y dia-
tribas contra la acción gubernamental, 
aludiendo en muchos casos, argumen-
tos puramente anecdóticos y, por otro 
lado, quienes también con cerrazón, no 
quieren aceptar las fallas en el quehacer 
de las políticas públicas, que en algu-
nos casos y a estas alturas, son más que 
evidentes. 

En mi opinión, en materia económica 
los festejos son limitados, pero también 

A un año del avasallante triunfo de la actual administración,  
donde el partido en el poder no sólo obtuvo la Presidencia 
 de la república, sino también mayoría en las Cámaras y 

gubernaturas en varios estados, lleven a raudales desde la misma 
cúpula del poder hasta los más acérrimos contrarios al mismo, 
las críticas, alabanzas y todo tipo de evaluaciones sobre el des-
empeño gubernamental. 
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Festejo innecesario
Por Arturo Vieyra

• BRÚJULA ECONÓMICA

descarto por completo las versiones ca-
tastrofistas, que aluden a un estado crí-
tico de la economía. Lejos estamos de 
aquellas visiones que presuponían una 
situación de completo desorden eco-
nómico, donde los mexicanos seríamos 
presa fácil de la escasez y otros grandes 
males, como la inflación galopante y el 
desempleo desmedido. 

Por el contrario, a estas alturas, des-
pués de siete meses —y no un año— de 
nuevo gobierno, hay claros signos de 
prudencia económica por parte de la 
actual administración. El respeto a la 
autonomía de Banxico y al régimen del 
tipo de cambio flotante, al libre comercio 

y compromiso con la disciplina fiscal, en 
paralelo con un combate decidido contra 
la corrupción -que prácticamente nadie 
pone en tela de juicio-, son los bastiones 
fundamentales del quehacer económico 
del actual gobierno.  A ello se suma la res-
puesta prudente e inteligente de la auto-
ridad frente a la amenaza de imposición 
de aranceles del presidente Trump.  

Bajo estas premisas, el Gobierno fe-
deral ha logrado mantener la estabilidad 
económica y anclar las expectativas bajo 
escenarios no catastróficos, aunque poco 
optimistas. En efecto, a pesar de los logros 
mencionados, queda pendiente–al igual 
que otros compromisos todavía no cum-
plidos especialmente en materia de insegu-
ridad y salud-, la promesa de lograr creci-
miento económico significativo y sostenido. 

Si bien, se reconoce oficialmente el 
pobre crecimiento económico logrado 

—que en parte es provocado por la des-
aceleración de la economía mundial—, 
a estas alturas es a todas luces evidente 
que la falta de entendimiento entre el 
Gobierno federal y la iniciativa privada 
ha sido un factor muy negativo que frena 
la inversión y el crecimiento. 

Decisiones como la del aeropuerto 
de Texcoco, el cierre ya casi absoluto 
a mayor inversión privada en el sector 
energético, el rezago en el gasto públi-
co, la falta de mayor claridad en torno 
a la viabilidad financiera de la empresa 
petrolera, y principalmente, la falta de 
una visión de mediano plazo sobre el 
desarrollo económico son elementos 
que han inhibido la inversión privada, 
frenando el crecimiento económico y 
sus expectativas.

A todos nos gusta escuchar que 
México será una potencia económica, 
pero lograrlo será muy difícil sin mayor 
esfuerzo y sacrificio, no decirlo y acep-
tarlo es engañarnos a nosotros mismos. 
Hacer más con menos es imposible en 
estos tiempos sin mayor inversión. 

Ante los enormes retos que en-
frenta la actual administración, siete 
meses es poco tiempo para evaluar 
correctamente sus éxitos y/o fraca-
sos, y también para festejarlos. Pero 
algo que debe quedar muy claro, que 
el tiempo de culpar al pasado por las 
fallas del presente se agota con mucha 
rapidez.

en un 0.1%, con que se ligará el sexto 
año con un incremento inferior al 2%.

La guillotina…. En general, sólo Jamai-
ca tiene una perspectiva positiva, por lo 
que podría en los próximos meses mejo-
rar su nota crediticia.

Por su parte, existen 6 economías en 
la lista de los mal portados. Entre los 
países con perspectiva negativa están 
Aruba, Trinidad y Tobago, Costa Rica, 
Nicaragua, Venezuela y desafortunada-
mente México. 

En el caso de nuestro país dicha aler-
ta preventiva se impuso en marzo ante 
los cambios al modelo económico, las 
señales de una menor participación de 
la IP en proyectos de infraestructura y 
la incertidumbre en torno a la política 
pública.

Además un menor crecimiento del PIB 
recorta el espacio fiscal y la capacidad de 
pago de nuestro país, lo que abona a la 
posibilidad cada vez más palpable de 
una baja en la calificación soberana. 

De no darse un cambio sustancial 
en el rumbo de nuestra economía, en 
los siguientes 12 meses podría reducir-
se la nota crediticia, lo que implicaría 
un mayor costo al financiamiento de 
México…
No te la juegues… Por lo pronto, Stan-
dard and Poor`s redujo ya sus previsio-

nes económicas para el país desde 1.6% a 
1.3% para este año.

Además de continuar cambios radica-
les en la política interna en detrimento 
de la certeza jurídica, como los recientes 
arbitrajes de CFE, podrían incluso redu-
cirse aún más el crecimiento.

Puntualmente de materializarse di-
chos riesgos el país apenas crecería 0.8% 
este 2019 y 1.2% en 2020. Un pírrico des-
empeño que llevaría a una reducción en 
la calificación en perjuicio de la expansión 
económica de por lo menos hasta 2025.  

Así que mucho en juego… 

IRREVERSIBLE DECISIÓN  
DE CFE EN GASODUCTOS

Lo que diga mi dedito… Ayer tras la re-
unión entre el Consejo Coordinador Em-
presarial (CCE), a cargo de Carlos Salazar 
Lomelín, con el Presidente Andrés Ma-
nuel López Obrador quedó claro que la 
decisión de la CFE, de Manuel Bartlett, 
de demandar la nulidad de ciertas cláu-
sulas del contrato de servicios de trans-
porte de varios ductos, es irreversible. 

Si bien se planteó conformar mesas de 
conciliación a nivel nacional con el pro-
pósito de alcanzar acuerdos, no queda 
claro cuál será la profundidad y el resul-
tado de esas discusiones de un asunto 
que vulnera la certidumbre jurídica…
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