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Mucho del incremento en producción que se está planteando en Pemex va a ser a costa 

de las reservas: Jaime Reusche 
 
 

Extracto de la entrevista con Jaime Reusche, vice president senior Credit Officer  
de Moody's Investors Service, en el programa “Ganadores y Perdedores”,  

conducido por Susana Sáenz en El Financiero Bloomberg TV 
 

 
 
SUSANA SAENZ: La calificadora Moody’s advirtió que Pemex enfrenta riesgos operativos al 
intentar aumentar la producción petrolera. Para hablar del tema, saludo con mucho gusto 
hasta Nueva York a Jaime Reusche, quien vice president senior credit officer de Moody's 
Investors Service. Qué tal Jaime, muy buenas tardes.  
 
JAIME REUSCHE: Hola Susana. Un placer estar en tu programa como siempre.  
 
SUSANA SAENZ: Cuéntanos por qué consideran que enfrenta riesgos operativos la petrolera. 
 
JAIME REUSCHE: Bueno, similar a lo que hemos conversado en ocasiones pasadas, estamos 
viendo que mucho del incremento en producción que se está planteando en Pemex va a ser 
a costa de las reservas, no se están reemplazando las reservas y que existe todo este 
planteamiento o este plan de tratar de invertir en refinerías, que en realidad los márgenes 
no son del todo muy buenos en refinerías, es totalmente lo contrario de lo que estamos 
viendo por ejemplo en Brasil, en donde Petrobras se está deshaciendo de muchas de sus 
refinerías u operaciones que son más downstream y se está concentrando más que nada en 
lo que es exploración y producción de crudo, donde sí tiene mejores márgenes.  
 
Entonces ahí es donde vemos algo de los riesgos operativos para Pemex.  
 
SUSANA SAENZ: También en este reporte ustedes dicen que se ve incertidumbre que rodea 
al entorno regulatorio y lega, ¿por qué? 
 
JAIME REUSCHE: Bueno, hemos visto como está variando un poco la estrategia del nuevo 
gobierno ante la inversión privada, utilizar un poco al sector privado como aliado 
estratégico en muchos de los ciclos o sectores energéticos. 
 
Ya estamos viendo por ejemplo que se determina que el sector energético, tanto Pemex 
como CFE son estratégicos y está conllevando a ciertas preocupaciones por algunos de los 
inversionistas sobre la participación privada.  
 


